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В Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «ПРОФИНВЕСТ» Д.У. 
Закрытым паевым инвестиционным фондом  смешанных инвестиций «Региональный фонд 
инвестиций в субъекты малого и среднего предпринимательства Республики Мордовия» 
430005, Республика Мордовия, г. Саранск, ул. Советская, д. 50, к. 1
Генеральному директору,
Бархударову Р.Р.

Уважаемый Роман Рубенович!

В соответствии с договором оказания услуг по оценке № б/н от 23.03.2022, заключенным
между  Заказчиком  Общество  с  ограниченной  ответственностью  Управляющая  компания
«ПРОФИНВЕСТ» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом  смешанных инвестиций
«Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего предпринимательства Рес-
публики Мордовия»  и Исполнителем ООО «Гемма Интернейшнл», представляем «Отчет об
определении  справедливой  (рыночной)  стоимости  одной  акции  Акционерного  общества
«Научно-производственный  комплекс  «Элпресс»,  Республика  Мордовия,  г.  Саранск   №
202302-10.

Объектом оценки является: 1 (Одна) обыкновенная бездокументарная акция в составе паке-
та акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет
99,98%  уставного  капитала  Акционерного  общества  «Элпресс»  (АО  «Элпресс»),  ОГРН
1101327001423.

Оценке подлежит: право собственности.

Вид определяемой стоимости — справедливая (рыночная) стоимость.

Дата оценки — 01.02.2023.

Предполагаемое использование результатов оценки:  принятия управленческих решений, в
том числе, купли-продажи объекта оценки; отражения справедливой стоимости объекта
оценки во внутреннем учете и отчетности Закрытого паевого инвестиционного фонда сме-
шанных инвестиций «Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего предпри-
нимательства Республики Мордовия».

Проведенная оценка, в нашем представлении, полностью соответствует условиям, предпи-
санным заданием на оценку,  требованиям действующего законодательства РФ в области
оценочной деятельности. С учетом всех допущений и ограничительных условий, изложенных
в тексте отчета об оценке, итоговая величина справедливой (рыночной) стоимости Объекта
оценки: 1 (Одной) обыкновенной бездокументарной акции в составе пакета акций, состоя-
щего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного
капитала Акционерного общества «Научно-производственный комплекс «Элпресс» (АО «Эл-
пресс»), ОГРН 1101327001456  на дату оценки - 01.02.2023 (НДС не облагается)1 составила:

123 (Сто двадцать три) рубля 34 копейки.

Справедливая (рыночная) стоимость пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семь-
десят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала составила:

58 586 500 (Пятьдесят восемь миллионов пятьсот восемьдесят шесть тысяч пятьсот) рублей.

Обращаем  Ваше  внимание  на  то,  что  это  письмо  не  является  отчетом  об  оценке
№202302-10, а только предваряет направляемый Вам отчет. Сведения, приведенные в от-
чете об оценке, следует трактовать в совокупности, принимая во внимание все содержащи-
еся в отчете допущения и ограничительные условия. При возникновении вопросов по отчету
об оценке мы готовы предоставить Вам все необходимые дополнительные разъяснения.

С Уважением,

Генеральный директор  Сергеев А.А.
ООО «Гемма Интернейшнл»

27.02.2023

1Подп. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ
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Список сокращений и условных обозначений

ВБ — валюта баланса.

ВВП — валовой внутренний продукт.

ДФВ — долгосрочные финансовые вложения.

ЗК — заемный капитал.

ЗУ — земельный участок.

ИПЦ — индекс потребительских цен.

КИТ — коэффициент использования территории.

КФВ — краткосрочные финансовые вложения.

МСО — международные стандарты оценки.

МСФО— международные стандарты финансовой отчетности.

НМА — нематериальные активы.

НЭИ — наиболее эффективное использование.

ОБС — остаточная балансовая стоимость.

ОКС — объект капитального строительства.

ПБС — первоначальная балансовая стоимость.

ПП — постпрогнозный период.

РС — рыночная стоимость.

СРО — саморегулируемая организация оценщиков.

СК — собственный капитал.

СОК — собственный оборотный капитал.

СС — справедливая стоимость.

ФСО — Федеральные стандарты оценки.

ФСГС — Федеральная служба государственной статистики.

ФХД — Финансово-хозяйственная деятельность.

ЦБ РФ— Центральный банк Российской Федерации.

ЧП — чистая прибыль.

WACC — Weighted average cost of capital, средневзвешенная стоимость капитала.

CAPM — Capital Asset Pricing Model, модель ценообразования на капитальные активы.

Компания — АО «Элпресс».
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РАЗДЕЛ 1.  Основные факты и выводы

РАЗДЕЛ 1. ОСНОВНЫЕ ФАКТЫ И ВЫВОДЫ

В главе приведены основные факты и выводы отчета №202302-10 «Отчет об определении спра-
ведливой (рыночной) стоимости одной акции Акционерного общества «Научно-производственный
комплекс «Элпресс», Республика Мордовия, г. Саранск  (далее в тексте именуется — Отчет).

1.1 Основание для проведения оценки

Основанием  для  выполнения  работы  и  подготовки  Отчета  является  договор   № б/н от
23.03.2022, заключенный  между  Общество  с  ограниченной  ответственностью  Управляющая
компания «ПРОФИНВЕСТ» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом  смешанных инве-
стиций «Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего предпринимательства Рес-
публики Мордовия»  и ООО «Гемма Интернейшнл» (в тексте Отчета договор именуется — До-
говор). 

Дата составления Отчета (завершения работы над ним и подписания) —  27.02.2023. Период
проведения оценки с 10.02.2023 по 27.02.2023.

1.2 Общая информация, идентифицирующая Объект оценки

Таблица 1. Общая информация, идентифицирующая Объект оценки

Параметр Значение

Объект оценки 1 (Одна) обыкновенная бездокументарная акция в составе пакета акций, со-
стоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет 
99,98% уставного капитала Акционерного общества «Элпресс» (АО «Эл-
пресс»), ОГРН 1101327001423

Номер государственной регистрации 
выпуска акций

Регистрационный номер выпуска ценных бумаг 1-01-20498-Р от 16.12.2010г.

Полное наименование Акционерное общество «Элпресс»

Сокращенное наименование АО «Элпресс»

Место нахождения 430001, Республика Мордовия, г. Саранск, ул. Пролетарская, 126

ИНН 1327011154

ОГРН 1101327001423

Дата регистрации 02.04.2013

Размер уставного капитала, руб. 47 510 000

Номинальная стоимость, руб. Номинальная стоимость одной акции - 100 руб.
Номинальная стоимость пакета акций, в рамках которого оценивается 1 ак-
ция — 47 500 000 руб.

Балансовая стоимость, руб. Информация не предоставлена. Отсутствие информации на процесс и ре-
зультат оценки не влияет

Правообладатель (учредитель) 99,98% - доля в Уставном капитале принадлежит владельцам паев ООО УК 
"ПРОФИНВЕСТ" Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных 
инвестиций «Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего 
предпринимательства Республики Мордовия» 2.
Место нахождения/почтовый адрес: 430009, Республика Мордовия, г. Са-
ранск, Ленинский район, ул. Советская, д. 50, корп. 13.

Сведения о прочих долях (пакетах):
0,02 % - доля в Уставном капитале Общества находится в собственности фи-
зического лица — Елисеева Вячеслава Васильевича.

Права на объект оценки, учитываемые Права на объект оценки, учитываемые при определении стоимости объекта 

2 Закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего предпринима-
тельства Республики Мордовия» находится под управлением ООО УК «ПРОФИНВЕСТ» (лицензия на осуществление деятельности по управле-
нию инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами от 24.08.2012 г. 21-000-№
1-00905 выдана Федеральной службой по финансовым рынкам), ОГРН 1047796726669, ИНН/КПП 7734516680/132601001.
3 Указано местонахождение ООО УК «ПРОФИНВЕСТ».
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Параметр Значение

при определении стоимости объекта 
оценки

оценки: право собственности. Объект оценки находится в собственности у 
участника общества, являющегося юридическим лицом.

Источник: Задание на оценку, данные, предоставленные Заказчиком

1.3 Результаты оценки, полученные при применении различных подходов к оценке

Таблица 2. Результаты оценки

Наименование подхода Справедливая (рыночная)
 стоимость, руб.

Весовые коэффициенты

Затратный подход 123,34 100%

Доходный подход Не применялся -

Сравнительный подход Не применялся -

Справедливая (рыночная) стоимость 1 (Одной) обыкновенной бездокументарной 
акции в составе пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять 
тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала Акционерного общества 
«Научно-производственный комплекс «Элпресс» (АО «Элпресс»), ОГРН 
1101327001456 

123,34

1.4 Итоговая величина стоимости Объекта оценки

С учетом всех допущений и ограничительных условий, изложенных в тексте Отчета об оценке,
итоговая величина справедливой (рыночной) стоимости Объекта оценки:  1 (Одной) обыкновен-
ной бездокументарной акции в составе пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семь-
десят пять тысяч)  штук, что составляет 99,98% уставного капитала Акционерного общества
«Научно-производственный комплекс «Элпресс» (АО «Элпресс»), ОГРН 1101327001456  на дату
оценки - 01.02.2023 (НДС не облагается)4 составляет:

123 (Сто двадцать три) рубля 34 копейки.

Справедливая (рыночная) стоимость  пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семь-
десят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала составила:

58 586 500 (Пятьдесят восемь миллионов пятьсот восемьдесят шесть тысяч пятьсот) рублей.

1.5 Ограничения и пределы применения полученной итоговой стоимости

Применяемые ограничения и пределы применения полученной итоговой стоимости в рамках
данного Отчета об оценке достоверны только в тех объемах, которые указаны в предполагае-
мом использовании результатов оценки (принятия управленческих решений, в том числе, купли-
продажи объекта оценки; отражения справедливой стоимости объекта оценки во внутреннем
учете и отчетности Закрытого паевого инвестиционного фонда смешанных инвестиций «Регио-
нальный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего предпринимательства Республики Мор-
довия»), указаны Заказчиком в Задании на оценку. 

Оценщик не принимает на себя ответственность за последующие изменения рыночных условий
(социальных, экономических, юридических, природных и иных), которые в дальнейшем могут
повлиять на величину справедливой (рыночной) стоимости Объекта оценки. В то же время, в со-
ответствии со ст.12 Федерального закона от 29.07.1998 N 135-ФЗ «Об оценочной деятельности
в Российской Федерации», «итоговая величина рыночной или иной стоимости объекта оценки,
определенная в Отчете, за исключением кадастровой стоимости, является рекомендуемой для
целей определения начальной цены предмета аукциона или конкурса, совершения сделки в
течение шести месяцев с даты составления Отчета, за исключением случаев, предусмотренных
законодательством Российской Федерации».

4Подп. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ
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РАЗДЕЛ 2. ЗАДАНИЕ НА ОЦЕНКУ 

Исследования, суждения и расчеты, приведенные в Отчете, соответствуют Заданию на оценку,
составленному Заказчиком оценки, к Договору (в тексте Отчета именуется— Задание на оцен-
ку).

Содержательная часть Задания на оценку, дополненная необходимыми пояснениями, анализом
и дополнительными сведениями, приведена ниже.

Задание на оценку включает в себя несколько объектов оценки. В рамках настоящего Отчета
оценке подлежит только 1 объект - 1 (Одна) обыкновенная бездокументарная акция в составе
пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет
99,98%  уставного  капитала  Акционерного  общества  «Элпресс»  (АО  «Элпресс»),  ОГРН
1101327001423 Соответственно далее  все  сведения  приводятся  только  по данному Объекту
оценки.

2.1 Задание на оценку

1. Объект оценки

Акционерное общество «Элпресс» (АО «Элпресс). Адрес местонахождения: 430001, Республика
Мордовия, г. Саранск, ул. Пролетарская, 126, (ОГРН 1101327001423) - оценке подлежит 1 (Одна)
обыкновенная  бездокументарная  акция  в  составе  пакета  акций,  состоящего  из  475 000
(Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала; указанный
пакет принадлежит владельцам паев ООО УК "ПРОФИНВЕСТ" Д.У. Закрытым паевым инвести-
ционным фондом смешанных инвестиций «Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и
среднего предпринимательства Республики Мордовия» (регистрационный номер выпуска ценных
бумаг 1-01-20498-Р от 16.12.2010г.).

В рамках настоящего Отчета Объект оценки, с указанием основных его характеристик, доста-
точных для идентификации, сформулирован следующим образом - 1 (Одна) обыкновенная бездо-
кументарная акция в составе пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять
тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала Акционерного общества «Элпресс» (АО
«Элпресс»), ОГРН 1101327001423.

2. Права на объект оценки, учитываемые при определении стоимости объекта оценки: право
собственности. Объект оценки находится в собственности у участника общества, являющегося
юридическим лицом.

3. Цель и задачи оценки

Оределение справедливой (рыночной) стоимости согласно требованиям ФЗ «Об оценочной дея-
тельности  в  Российской  Федерации»  и  Международному  стандарту  финансовой  отчетности
(IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости». 

4. Предполагаемое использование результатов оценки

1.  Результатом  оценки  является  итоговая  величина  справедливой  стоимости  объекта
оценки. 

2. Определение справедливой стоимости объекта оценки производится для целей:

принятия управленческих решений, в том числе, купли-продажи объекта оценки; отра-
жения справедливой стоимости объекта оценки во внутреннем учете и отчетности За-
крытого паевого инвестиционного фонда смешанных инвестиций «Региональный фонд ин-
вестиций в субъекты малого и среднего предпринимательства Республики Мордовия».
Отчет не может быть использован для иных целей.

5. Вид определяемой стоимости

Справедливая (рыночная) стоимость.
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6. Дата проведения оценки (дата оценки)

Стоимость Объекта оценки определяется по состоянию на 01.02.2023 г.

7. Срок проведения оценки

Не позднее 27 февраля 2023 года.

8. Допущения, на которых должна основываться оценка

Юридическая экспертиза прав на объекты оценки, а также предоставленной исходной информа-
ции не производилась.

Дополнительные допущения, сделанные в ходе выполнения настоящей оценки, приведены в соот-
ветствующем разделе Отчета.

9. Иная информация, предусмотренная федеральными стандартами оценки

– Оценку проводят члены Саморегулируемой организации ассоциации «Сообщество про-
фессионалов  оценки»  Сиденко  Александр  Сергеевич  и  Сергеев  Александр  Алексан-
дрович.

2.2 Определение оцениваемой стоимости

В соответствии с МСФО (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости», пол справедливой стоимо-
стью объекта оценки понимается оценка, основанная на рыночных данных, а не оценка, специ-
фичная для организации. В отношении некоторых активов и обязательств могут быть доступны
наблюдаемые рыночные сделки или рыночная информация. В отношении других активов и обяза-
тельств могут не быть доступными наблюдаемые рыночные сделки или рыночная информация.
Однако цель оценки справедливой стоимости в обоих случаях одна - определить цену, по кото-
рой была бы осуществлена обычная сделка между участниками рынка с целью продажи актива
или передачи обязательства на дату оценки в текущих рыночных условиях (то есть цену выхода
на дату оценки с позиции участника рынка, который удерживает указанный актив или является
должником по указанному обязательству).

Федеральный закон от 29.07.1998 г. 135-Ф3 «Об оценочной деятельности в Российской Феде№ -
рации», а также ФСО  I-VI, 7-10 не содержат понятия справедливой стоимости.№№

Стандарт МСФО (IFRS) 13 и МСФО (IFRS) 16 определяет понятие "справедливая стоимость"№
как цену, которая была бы получена при продаже актива или уплачена при передаче обяза-
тельства в ходе обычной сделки между участниками рынка на дату оценки.

Оценка справедливой стоимости предполагает обмен актива или обязательства при проведении
между участниками рынка операции на добровольной основе по продаже актива или передаче
обязательства на дату оценки в текущих рыночных условиях.

Предприятие должно оценивать справедливую стоимость актива или обязательства, используя
такие допущения, которые участники рынка использовали бы при установлении цены на данный
актив или обязательство, принимая допущение о том, что участники рынка действуют в своих
экономических интересах.

При оценке справедливой стоимости нефинансового актива, также как и при оценке рыночной
стоимости, учитывается способность участника рынка генерировать экономические выгоды по-
средством наилучшего и наиболее эффективного использования актива или посредством его
продажи другому участнику рынка, который использовал бы данный актив наилучшим и наибо-
лее эффективным образом.

Для наиболее эффективного использования нефинансового актива принимается в расчет такое
использование актива, которое является физически выполнимым, юридически допустимым и фи-
нансово оправданным, как изложено ниже:
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– Физически выполнимое использование предусматривает учет физических характеристик
актива,  которые  участники  рынка  учитывали  бы  при  установлении  цены  на  актив
(например, местонахождение или размер имущества).

– Юридически допустимое использование предусматривает учет любых юридических огра-
ничений на использование актива, которые участники рынка учитывали бы при установ-
лении цены на актив (например, правила зонирования, применимые к имуществу).

– Финансово оправданное использование предусматривает учет того факта, генерирует
ли физически выполнимое и юридически допустимое использование актива доход или
потоки денежных средств (с учетом затрат на преобразование актива к такому исполь-
зованию), достаточные для получения дохода на инвестицию, который участники рынка
требовали бы от инвестиции в данный актив при данном использовании.

Согласно стандарту МСФО (IFRS) 13 и МСФО (IFRS) 16 предприятие должно использовать та№ -
кие методы оценки, которые являются приемлемыми в сложившихся обстоятельствах и для ко-
торых доступны данные, достаточные для оценки справедливой стоимости, чтобы установить це-
ну, по которой проводилась бы операция на добровольной основе по продаже актива или пере-
даче обязательства между участниками рынка на дату оценки в текущих рыночных условиях.
Тремя наиболее широко используемыми методами оценки являются рыночный подход, затрат-
ный подход и доходный подход.

Согласно Федеральному стандарту оценки «Процесс оценки (ФСО V)», утвержденного прика-
зом Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200, Основными подходами, использу№ -
емыми при проведении оценки рыночной стоимости, являются сравнительный, доходный и за-
тратный  подходы,  которые  по  своей  сути  аналогичны  тем,  которые  указаны в  стандартах
МСФО.

Согласно стандарту МСФО (IFRS) 13 предприятие должно использовать методы оценки, сов№ -
местимые с одним или несколькими из данных подходов для оценки справедливой стоимости.

В некоторых случаях приемлемым будет использование одного метода оценки (например, при
оценке актива или обязательства с использованием котируемой цены на активном рынке для
идентичных активов или обязательств). В других случаях приемлемым будет использование мно-
жественных методов оценки (например, так может обстоять дело при оценке единицы, генери-
рующей денежные средства).  Если для оценки справедливой стоимости используются множе-
ственные методы оценки, то результаты (то есть соответствующие показатели справедливой
стоимости) должны оцениваться путем рассмотрения целесообразности диапазона значений,
обозначенных данными результатами (то есть должна применяться процедура согласования).

Методы оценки, применяемые для оценки справедливой стоимости, должны максимально ис-
пользовать уместные наблюдаемые исходные данные и минимально использовать ненаблюдае-
мые исходные данные.

Согласно  Федеральному  стандарту  оценки  «Процесс  оценки  (ФСО  V)»,  утвержденного
приказом Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200№ , при выборе используемых
при проведении оценки подходов следует учитывать не только возможность применения каждо-
го из подходов, но и цели и задачи оценки, предполагаемое использование результатов оценки,
допущения, полноту и достоверность исходной информации. На основе анализа указанных фак-
торов обосновывается выбор подходов, используемых оценщиком.

Таким образом, по ряду основных признаков, определение справедливой стоимости согласно
стандарту МСФО (IFRS) 13 соответствует определению рыночной стоимости согласно ФЗ «Об№
оценочной деятельности в Российской Федерации» 135, а также ФСО  I-VI, 7-10, т.е.№ №№
значение рыночной стоимости может быть использовано для определения справедливой стоимо-
сти в соответствии с МСФО (IFRS) 13.

В соответствии с положениями ст. 3 Закона РФ 135-Ф3 от 29.07.1998 г. «Об оценочной дея№ -
тельности в Российской Федерации», под рыночной стоимостью объекта оценки понимается
наиболее вероятная цена, по которой данный объект оценки может быть отчужден на откры-
том рынке в условиях конкуренции, когда стороны сделки действуют разумно, располагая всей
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необходимой информацией, а на величине цены сделки не отражаются какие-либо чрезвычай-
ные обстоятельства, то есть когда:

– одна из  сторон  сделки  не обязана  отчуждать  объект  оценки,  а  другая  сторона не
обязана принимать исполнение;

– стороны сделки хорошо осведомлены о предмете сделки и действуют в своих интересах;

– объект оценки представлен на открытом рынке посредством публичной оферты,  ти-
пичной для аналогичных объектов оценки;

– цена сделки представляет собой разумное вознаграждение за объект оценки и прину-
ждения к совершению сделки в отношении сторон сделки с чьей-либо стороны не было;

– платеж за объект оценки выражен в денежной форме.

В связи с этим, в дальнейшем определение справедливой (рыночной) стоимости, которое требу-
ется в соответствии с Заданием на оценку, считается эквивалентным определению рыночной
стоимости в соответствии с ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» 135 и№
ФСО, регламентирующими такую оценочную деятельность.

2.3 Описание процесса оценки

Процесс оценки — логически обоснованная и систематизированная процедура использования
подходов и методов оценки для вынесения суждения о стоимости или иной расчетной величины,
подлежащей определению.

В соответствии с требованиями  Федерального стандарта оценки «Процесс оценки (ФСО III)»,
утвержденного  приказом Минэкономразвития  России  от  14  апреля  2022 г.   200  № (разд. I
«Основные этапы процесса оценки», п. 1), процесс оценки включает следующие действия:

– Согласование задания на оценку заказчиком оценки и оценщиком или юридическим
лицом, с которым оценщик заключил трудовой договор, путем подписания такого за-
дания в составе договора на оценку объекта оценки или в иной письменной форме в
случае проведения оценки на основаниях, отличающихся от договора на оценку, преду-
смотренных Федеральным законом от 29 июля 1998 г.  135-ФЗ «Об оценочной дея№ -
тельности  в  Российской  Федерации»  (Собрание  законодательства  Российской  Феде-
рации, 1998,  31, ст. 3813; 2021,  27, ст. 5179).№ №

– Сбор и анализ информации, необходимой для проведения оценки.

– Применение подходов к оценке, включая выбор методов оценки и осуществление необ-
ходимых расчетов.

– Согласование промежуточных результатов, полученных в рамках применения различных
подходов  к  оценке  (в  случае  необходимости),  и  определение  итоговой  стоимости
объекта оценки.

– Составление отчета об оценке объекта оценки.

В соответствии с Федеральным стандартом оценки «Подходы и методы оценки (ФСО V)»,
утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200 разд.№  I «Под-
ходы к оценке», п. 1 и п. 2):

– При проведении оценки используются сравнительный, доходный и затратный подходы.
При  применении  каждого  из  подходов  к  оценке  используются  различные  методы
оценки. Оценщик может применять методы оценки, не указанные в федеральных стан-
дартах оценки, с целью получения наиболее достоверных результатов оценки.

– В процессе оценки оценщик рассматривает возможность применения всех подходов к
оценке, в том числе для подтверждения выводов, полученных при применении других
подходов. При выборе подходов и методов оценки оценщику необходимо учитывать спе-
цифику объекта оценки, цели оценки, вид стоимости, достаточность и достоверность ис-
ходной информации, допущения и ограничения оценки. Ни один из подходов и методов
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оценки не является универсальным, применимым во всех случаях оценки. В то же время
оценщик может использовать один подход и метод оценки, если применение данного
подхода и  метода оценки  приводит  к  наиболее  достоверному результату  оценки  с
учетом доступной информации, допущений и ограничений проводимой оценки.

В соответствии с Федеральным стандартом оценки «Процесс оценки (ФСО III)», утвержденным
приказом Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200 разд.№  II. «Допущения оценки в
отношении  объекта  оценки  и  условий  предполагаемой  сделки  или  использования  объекта
оценки», п. 4 и п. 5):

– В процессе оценки для определения стоимости может требоваться установление допу-
щений в отношении объекта оценки и (или) условий предполагаемой сделки или исполь-
зования объекта оценки. Эти допущения могут быть приняты на любом этапе процесса
оценки до составления отчета об оценке.

– Допущения подразделяются на две категории:

 допущения, которые не противоречат фактам на дату оценки или в отношении ко-
торых отсутствуют основания считать обратное;

 допущения,  которые  не  соответствуют  фактам на  дату  оценки,  но  отражают  воз-
можные изменения существующих на дату оценки фактов, вероятность наступления
которых предполагается из имеющейся у оценщика информации (специальные допу-
щения).

– Специальное допущение должно быть реализуемо с учетом применяемых предпосылок
стоимости и цели оценки и соответствовать им.

– Если оценщик использовал специальное допущение, то данный факт должен быть от-
ражен в формулировке объекта оценки.

– Допущения могут оказывать существенное влияние на результат оценки. Они должны
соответствовать цели оценки. Допущения в отношении объекта оценки и (или) условий
предполагаемой сделки или использования объекта оценки не должны противоречить
законодательству  Российской  Федерации  и  должны  быть  согласованы  заказчиком  и
оценщиком и раскрыты в отчете об оценке.

Итоговое суждение о стоимости основано на анализе Оценщика всей совокупности имеющейся
рыночной информации и может представлять собой не только конкретное значение итоговой
оценки стоимости, но и некоторые пределы оцененной стоимости.

Выбранные подходы к оценке стоимости, исходные данные, допущения и результаты проведен-
ных расчетов подробно рассмотрены и изложены в следующих разделах Отчета.
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РАЗДЕЛ 3. СВЕДЕНИЯ О ЗАКАЗЧИКЕ, ОЦЕНЩИКАХ И ИСПОЛНИТЕЛЕ

В главе приведены сведения о Заказчике оценки, об Оценщике (Оценщиках), подписавшем От-
чет, о юридическом лице, с которым Оценщик заключил трудовой договор (и его специалистах,
принимавших участие в оценке), о привлеченных к проведению оценки и подготовке Отчета
других организациях и специалистах.

3.1 Сведения о Заказчике

Полное наименование —  Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания
«ПРОФИНВЕСТ»  Д.У.  Закрытым  паевым  инвестиционным  фондом   смешанных  инвестиций
«Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего предпринимательства Республики
Мордовия»  , сокращенное наименование — ООО УК «Профинвест». Организационно-правовая
форма: Общество с ограниченной ответственностью.

ОГРН: 1047796726669 от 20.04.2007;

ИНН/КПП: 7734516680/132601001.

Место нахождения - 430005, Республика Мордовия, г. Саранск, ул. Советская, д. 50, к. 1. Долж-
ностным лицом, представляющим Заказчика по Договору, выступает Генеральный директор Об-
щество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «ПРОФИНВЕСТ» Д.У. Закрытым
паевым инвестиционным фондом  смешанных инвестиций «Региональный фонд инвестиций в
субъекты малого и среднего предпринимательства Республики Мордовия» - Бархударов Р.Р.

В тексте Отчета именуется — Заказчик.

3.2 Сведения об Оценщике (Сергеев А.А.)

Оценщик (Сергеев А.А.), выполнивший и подписавший Отчет, работает на основании трудового
договора с ООО «Гемма Интернейшнл», далее в тексте Отчета именуется — Оценщик. Сведе-
ния об Оценщике приведены в таблице 3.

Таблица 3. Сведения об Оценщике (Сергеев А.А.)

Наименование Сведения

Оценщик Сергеев Александр Александрович

Информация о членстве в саморегулируе-
мой организации оценщиков (СРОО)

Включен в реестр оценщиков СРО Ассоциация оценщиков «СПО» за реги-
страционным 0238 от 20.11.2009 г.№

Документы, подтверждающие получение 
профессиональных знаний в области оце-
ночной деятельности

Диплом ДВС 1122951 от 25.06.2001, выдан Санкт–Петербургским госу-
дарственным университетом экономики и финансов, квалификация «эко-
номист», специальность «финансы и кредит», специализация «оценка 
собственности».

Диплом о профессиональной переподготовке ПП 060280 от №
04.07.2007, выдан Санкт–Петербургским государственным инженерно-
экономическим университетом по программе «Оценка стоимости пред-
приятия (бизнеса)»

Квалификационный аттестат оценщика  Номер квалификационного аттестата: 023833-1
Дата выдачи: 02.07.2021
Окончание срока действия: 02.07.2024
Направление оценочной деятельности: Оценка недвижимости
Организация, выдавшая квалификационный аттестат: Федеральное бюд-
жетное учреждение "Федеральный ресурсный центр"

Номер квалификационного аттестата: 023834-2
Дата выдачи: 02.07.2021
Окончание срока действия: 02.07.2024
Направление оценочной деятельности: Оценка движимого имущества
Организация, выдавшая квалификационный аттестат: Федеральное бюд-
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Наименование Сведения

жетное учреждение "Федеральный ресурсный центр"

Номер квалификационного аттестата: 028247-3
Дата выдачи: 18.08.2021
Окончание срока действия: 18.08.2024
Направление оценочной деятельности: Оценка бизнеса
Организация, выдавшая квалификационный аттестат: Федеральное бюд-
жетное учреждение "Федеральный ресурсный центр"

Сведения о добровольной сертификации 
члена Ассоциации

Оценка стоимости предприятия (бизнеса).
Высшая категория.
Сертификат БВК-002 срок действия до 17.12.2022.№

Сведения о страховании гражданской от-
ветственности

Сведения о страховщике СПАО «Ингосстрах»:
Лицензия: СИ 0928 от 23.09.2015.№
117997, г. Москва, ул. Пятницкая, д. 12, стр. 2
(812)332-10-10.
http://www.ingos.ru/ru/
Страховой полис  85 к договору  433-191-126879/21 от 13 декабря № №
2021 г.
Срок действия договора страхования с 01.01.2023 по 31.12.2023.
Страховая сумма 30 000 000 руб

Стаж работы в области оценочной деятель-
ности и квалификация

С 2001 года. 21 год. 

Сведения о деятельности в органах управ-
ления и других структурных подразделени-
ях Ассоциации

Член Экспертного совета -протокол внеочередного общего собрания чле-
нов Ассоциации от 13.12.2018 г.
Номер квалификационного аттестата: Аттестат о сдаче ЕКЭ эксперта 

000024-008 от 17.09.2013.№
Полное наименование аккредитованной организации, выдавшей квалифи-
кационный аттестат ГОУ ВПО «Санкт-Петербургский государственный по-
литехнический университет».

Степень участия в проведении оценки 
Объекта оценки

Осуществление расчетов стоимости Объекта оценки.
Итоговое формирование и выпуск Отчета об оценке.

Место нахождения 197342, г. Санкт-Петербург, ул. Торжковская, д. 5, офис 4015.

Телефон/факс +7 (911) 291-61-56.

E-mail a.sergeev@gemma-int.ru.

Информация обо всех привлекаемых к про-
ведению оценки и подготовке Отчета об 
оценке организациях и специалистах с ука-
занием их квалификации и степени их уча-
стия в проведении оценки объекта оценки

Не привлекались.

Сведения о независимости оценщика Оценщик не является учредителем, собственником, акционером, долж-
ностным лицом или работником юридического лица — Заказчика. Оцен-
щик не имеет имущественных интересов в объекте оценки, не состоит с 
указанными лицами в близком родстве или свойстве. В отношении 
объекта оценки Оценщик не имеет вещные или обязательственные права
вне договора. Оценщик не является участником (членом) или кредитором
юридического лица — Заказчика. Размер оплаты оценщику за проведе-
ние оценки объекта оценки не зависит от итоговой величины стоимости 
объекта оценки.

Источник: данные Оценщика

3.3 Сведения об Оценщике (Сиденко А.С.)

Оценщик (Сиденко А.С.), выполнивший и подписавший Отчет, работает на основании трудового
договора с ООО «Гемма Интернейшнл», далее в тексте Отчета именуется — Оценщик. Сведе-
ния об Оценщике приведены в таблице 4.
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Таблица 4. Сведения об Оценщике (Сиденко А.С.)

Оценщик (Сиденко А.С.), выполнивший и подписавший Отчет, работает на основании трудового
договора с ООО «Гемма Интернейшнл», далее в тексте Отчета именуется — Оценщик. Сведе-
ния об Оценщике приведены в таблице 5.

Таблица 5. Сведения об Оценщике (Сиденко А.С.)

Наименование Сведения

Оценщик Сиденко Александр Сергеевич

Информация о членстве в саморегу-
лируемой организации оценщиков 
(СРОО)

Включен в реестр оценщиков СРО Ассоциация оценщиков «СПО» за регистраци-
онным 0653 от 13.02.2018 г.№

Документы, подтверждающие полу-
чение профессиональных знаний в 
области оценочной деятельности

Диплом магистра с отличием 107806 0054431, выдан ФГБОУ ВО СПБГУ, квали-
фикация «магистр», специальность «Финансы и кредит», регистрационный но-
мер 76-82-1М/1851, дата выдачи 06.07.2017 г.

Диплом бакалавра БА 18348, выдан ГОУ ВПО «Санкт-Петербургский государ№ -
ственный университет», дата выдачи 19.06.2015

Квалификационный аттестат оценщи-
ка

Номер квалификационного аттестата: 024538-1
Дата выдачи: 08.07.2021
Окончание срока действия: 08.07.2024
Направление оценочной деятельности: Оценка недвижимости
Организация, выдавшая квалификационный аттестат: Федеральное бюджетное 
учреждение "Федеральный ресурсный центр"

Номер квалификационного аттестата: 024539-2
Дата выдачи: 08.07.2021
Окончание срока действия: 08.07.2024
Направление оценочной деятельности: Оценка движимого имущества
Организация, выдавшая квалификационный аттестат: Федеральное бюджетное 
учреждение "Федеральный ресурсный центр"

Номер квалификационного аттестата: 024540-23
Дата выдачи: 08.07.2021
Окончание срока действия: 08.07.2024
Направление оценочной деятельности: Оценка бизнеса
Организация, выдавшая квалификационный аттестат: Федеральное бюджетное 
учреждение "Федеральный ресурсный центр"

Сведения о страховании гра-
жданской ответственности

Сведения о страховщике СПАО «Ингосстрах»
Лицензия: СИ 0928 от 23.09.2015,№
115998, г. Москва, ул. Пятницкая, д. 12, стр. 2
(812)332-10-10
http://www.ingos.ru/ru/
Страховой полис  84 к договору  433-191-126879/21 от 13 декабря 2021 г№ №
Срок действия договора страхования с 01.01.2023 по 31.12.2023.
Страховая сумма 30 000 000 руб

Стаж работы в области оценочной 
деятельности и квалификация

С 2013 года. 8 лет.

Сведения о деятельности в органах 
управления и других структурных 
подразделениях Ассоциации

Член Экспертного совета -протокол внеочередного общего собрания членов 
Ассоциации от 13.12.2018 г.

Степень участия в проведении оцен-
ки Объекта оценки

Осуществление расчетов стоимости Объекта оценки.
Итоговое формирование и выпуск Отчета об оценке.

Место нахождения 197342, г. Санкт-Петербург, ул. Торжковская, д. 5, офис 4015.

Телефон/факс +7(911) 739-44-06.

E-mail a.sidenko@gemma-int.ru

Информация обо всех привлекаемых
к проведению оценки и подготовке 
Отчета об оценке организациях и 
специалистах с указанием их квали-

Не привлекались.
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Наименование Сведения

фикации и степени их участия в про-
ведении оценки объекта оценки

Сведения о независимости оценщика Оценщик не является учредителем, собственником, акционером, должностным 
лицом или работником юридического лица — Заказчика. Оценщик не имеет 
имущественных интересов в объекте оценки, не состоит с указанными лицами в
близком родстве или свойстве. В отношении объекта оценки Оценщик не имеет
вещные или обязательственные права вне договора. Оценщик не является участ-
ником (членом) или кредитором юридического лица — Заказчика. Размер опла-
ты оценщику за проведение оценки объекта оценки не зависит от итоговой ве-
личины стоимости объекта оценки.

Источник: данные Оценщика

В рамках настоящего Отчета понятия «Оценщик», «Оценщики» отнесены к обоим Оценщикам.
В ходе составления настоящего Отчета Оценщики принимали равное участие в формировании
всех его разделов.

3.4 Сведения об Исполнителе

Полное наименование — Общество с ограниченной ответственностью «Гемма Интернейшнл», со-
кращенное наименование — ООО «Гемма Интернейшнл». Организационно — правовая форма:
общество  с  ограниченной  ответственностью.  ОГРН  1227800021514  (дата  присвоения  —
22.02.2022). В тексте Отчета именуется — Исполнитель. Место нахождения — 197342, г. Санкт-
Петербург, ул. Торжковская, д. 5, офис 4015. Должностным лицом, представляющим Исполните-
ля по Договору №б/н, выступает генеральный директор ООО «Гемма Интернейшнл» Сергеев
А.А.

Сертификат к договору обязательного страхования ответственности при осуществлении оценоч-
ной деятельности 433-191-010532/23 от «26» января 2023 г. Страховщик — Страховое пуб№ -
личное акционерное общество «Ингосстрах». Срок действия – с «08» февраля 2023 года по
«07» февраля 2024 года. Лимит ответственности Страховщика по каждому страховому случаю
устанавливается в размере 100 000 000 (Сто миллионов) рублей.

Вмешательство Заказчика либо иных заинтересованных лиц в деятельность Исполнителя с нега-
тивным влиянием на достоверность результата проведения оценки Объекта оценки, в том числе
ограничением круга вопросов, подлежащих выяснению или определению при проведении оценки
Объекта оценки не осуществлялось. Исполнитель не имеет имущественный интерес в Объекте
оценки и не является аффилированным лицом Заказчика. Размер денежного вознаграждения Ис-
полнителя за проведение оценки Объекта оценки не зависит от итоговой величины стоимости
Объекта оценки. Таким образом, соблюдаются нормы статьи 16 ФЗ от 29.07.1998 N 135-ФЗ (в
действующей редакции) «Об оценочной деятельности в Российской Федерации».
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РАЗДЕЛ 4. ИСТОЧНИКИ ИНФОРМАЦИИ

4.1 Перечень документов, предоставленных Заказчиком, и устанавливающих количественные и 
качественные характеристики Объекта оценки

В рамках настоящей работы Заказчиком были представлены копии приведенных ниже докумен-
тов. Использованные в оценке документы приведены в Приложении к настоящему Отчету.

1. Задание на оценку;

2. Свидетельство ОГРН;

3. Устав АО «Элпресс»;

4. Реестр акционеров;

5. Документы о дополнительном выпуске ценных бумаг;

6. Бухгалтерская отчетность АО «Элпресс» на 31.12.2023 г.;

7. Бухгалтерская отчетность АО «Элпресс» за 2021 г.;

8. Бухгалтерская отчетность АО «Элпресс» за 2019 г.;

9. Бухгалтерская отчетность АО «Элпресс» за 2018 г.;

10. Реестр депозитных счетов АО «Элпресс» на 31.12.2022 г.

4.2 Прочие документы и источники информации, использованные Оценщиком

При подготовке настоящего Отчета были использованы также следующие материалы.

Законы и нормативные акты:

– Федеральный  закон  от  29.08.1998  г.  135-ФЗ «Об оценочной  деятельности  в  Рос№ -
сийской Федерации» (действующая редакция с изменениями и дополнениями);

– Федеральный закон от 30 ноября 1994 г.  51–ФЗ «Гражданский кодекс Российской№
Федерации» - часть первая (действующая редакция);

– Федеральный закон от 26 января 1996 г.  14–ФЗ «Гражданский кодекс Российской№
Федерации» - часть вторая (действующая редакция);

– Федеральный закон от 26 ноября 2001 г. 146-ФЗ «Гражданский кодекс Российской№
Федерации» - часть третья (действующая редакция);

– Федеральный закон  146-ФЗ от 31 июля 1998 г. «Налоговый кодекс Российской Феде№ -
рации» - часть первая (действующая редакция);

– Федеральный закон  117-ФЗ от 5 августа 2000 г. «Налоговый кодекс Российской Фе№ -
дерации» - часть вторая (действующая редакция);

Прочие нормативные правовые акты, ссылки на которые приведены в соответствующих разделах
настоящего Отчета.

Стандарты оценки:

– Федеральный стандарт оценки «Структура федеральных стандартов оценки и основные
понятия, используемые в федеральных стандартах оценки (ФСО I)», утвержденный при-
казом Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200 (далее – ФСО I).№

– Федеральный стандарт оценки  «Виды стоимости (ФСО II)»,  утвержденный приказом
Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200 (далее – ФСО II).№
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– Федеральный стандарт оценки «Процесс оценки (ФСО III)»,  утвержденный приказом
Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200 (далее – ФСО III).№

– Федеральный стандарт оценки «Задание на оценку (ФСО IV)», утвержденный приказом
Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200 (далее – ФСО IV).№

– Федеральный стандарт оценки «Подходы и методы оценки (ФСО V)», утвержденный
приказом Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200 (далее – ФСО V).№

– Федеральный стандарт оценки «Отчет об оценке (ФСО VI)», утвержденный приказом
Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 г.  200 (далее – ФСО VI).№

– Федеральный стандарт оценки «Оценка бизнеса (ФСО  8)», утвержденный Приказом№
Минэкономразвития России от 01 июня 2015 г.  326 (далее – ФСО  8).№ №

– Стандарт МСФО (IFRS)  13 «Оценка справедливой стоимости»;№
– Стандарты и правила саморегулируемой организации, в которой состоит Оценщик.

Методическая литература:

– Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any Asset 3rd
Editionby Aswath Damodaran, 2012;

– Financial  Valuation:  Applications  and  Models  (Wiley  Finance)  4th  Edition  by  James  R.
Hitchner, 2017;

– Брейли Р.,  Майерс С. Принципы корпоративных финансов / Пер. с англ. Н. Барышни-
ковой. М.: ЗАО «Олимп-Бизнес», 2010, 1008 с.;

– Валдайцев С.В. Оценка бизнеса и управление стоимостью Общества: Учебное пособие
для вузов. М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2002. 720 с.;

– Валдайцев С.В. Оценка бизнеса: учеб. - 2-е издание, перераб. и доп. - М.: ТК Велби, изд-
во Проспект, 2004. 368 с.;

– Дамодаран А. Инвестиционная оценка: Инструменты и методы оценки любых активов.
Пер. с англ. 8-е изд., перераб. и доп. - М.: Альпина Паблишер, 2014. 1316 с.;

– Десмонд Г.М., Келли Р. Э. Руководство по оценке бизнеса: Пер. с англ. Ред. кол. И.Л. Ар-
теменков (гл.ред), А.В. Воронкин. М.: 1996. 264 с.;

– Есипов, В.Е. Оценка бизнеса: учебник /В.Е. Есипов. - 2-е изд. - СПб: Питер, 2006. 464 с.;

– Ковалев В.В. Финансовый анализ: методы и процедуры. - М.:  Финансы и статистика,
2001. 560 с.;

– Козырь Ю.В. Стоимость компании: оценка и управленческие решения. 2-е изд., перераб.
и доп. - М.: Издательство «Альфа-Пресс», 2009. 376 с.;

– Коупленд Т., Колер Т., Мурин Дж. Стоимость компании: оценка и управление. 3-е изд.,
перераб. и доп. / Пер. с англ. М.: ЗАО «Олимп-Бизнес», 2005. 576 с.;

– Оценка бизнеса: Учебник / Под ред. А.Е. Ерязновой, М.А. Федотовой. 2-е изд., перераб.
и доп. М.: Финансы и статистика, 2007. 736 с.;

– Пратт Ш. Оценка бизнеса. Скидки и премии. Пер. с англ. М.: Квинто-Менеджмент, 2005.
392 с.;

– Феррис К., Пешеро Б.П. Оценка стоимости компании: как избежать ошибок при приоб-
ретении. Пер. с англ. - М.: Издательский дом «Вильямс», 2003. 256 с.;

– Эванс Ф.Ч., Бишоп Д.М. Оценка компаний при слияниях и поглощениях: Создание стои-
мости в частных компаниях / Пер. с англ. М.: Альпина Паблишер, 2004. 332 с.

Кроме вышеперечисленных  источников  информации,  при  проведении  оценки  использовалась
прочая методическая литература, ссылки на которую приведены в соответствующих разделах
Отчета.
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Данные из сети Интернет (ссылки на сайты Интернета), использованные для составления Отче-
та, подробно указаны в виде ссылок по тексту Отчета.
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РАЗДЕЛ 5.  Допущения и ограничительные условия

РАЗДЕЛ 5. ДОПУЩЕНИЯ И ОГРАНИЧИТЕЛЬНЫЕ УСЛОВИЯ

5.1 Общие допущения и ограничения

1. Юридическая экспертиза прав на объекты оценки, а также предоставленной исходной ин-
формации не производилась.

2. Расчеты в рамках данного Отчета проводились с использованием программного продукта
Microsoft Excel. При копировании расчетных таблиц и расчетных значений в текстовый редак-
тор Microsoft Word в таблицах и тексте отображаются значения, которые не являются округ-
ленными, а отражают лишь заданное в Microsoft Excel количество отображаемых разрядов. В
связи с этим возможны несовпадения при пересчете отраженных в Отчете (и сформированных
в Microsoft Word) расчетных значений, что является следствием того, что Microsoft Excel осу-
ществляет расчеты с использованием полного числа разрядов, а Microsoft Word демонстрирует
их ограниченное число. Данное несовпадение не является ошибкой, так как расчеты по значе-
ниям,  отображенным в  Microsoft  Word,  являются  приблизительными.  При  этом каких-либо
округлений в промежуточных расчетах не производится, для получения наиболее точного и
достоверного результата, округлению подлежит только результирующий показатель вплоть до
целого значения рублей.

3. Заказчик обеспечивает Исполнителя всей необходимой документацией для оценки. Испол-
нитель не несет ответственности за достоверность той информации, которая была получена
от Заказчика. Исполнитель не несет ответственности за выводы, сделанные на основе доку-
ментов и информации, содержащих недостоверные сведения.

4. Копии предоставленных документов соответствуют оригиналам.

5. Сведения, содержащиеся в Отчете, считаются достоверными. Однако Исполнитель не может
гарантировать точность информации, поэтому, когда это необходимо, указывается ее источ-
ник.

6. От Исполнителя не требуется, и он не принимает на себя ответственности за описание пра-
вового состояния имущества и вопросы, подразумевающие обсуждение юридических аспектов
права собственности. Предполагается, что права собственности на рассматриваемое имуще-
ство полностью соответствуют требованиям законодательства, если иное не оговорено специ-
ально. Оцениваемая собственность считается свободной от каких-либо претензий или ограни-
чений, кроме оговоренных в Отчете, или если иное не указано в документации, предостав-
ленной Заказчиком.

7. Исполнитель не несет ответственности за наличие скрытых факторов, которые могут ока-
зать влияние на стоимость объекта, ни за необходимость выявления таковых. Для выявления
наличия или отсутствия подобных неблагоприятных факторов необходимо специальное экс-
пертное обследование объекта, не входящее в задачу данного Отчета.

8. Отчет достоверен лишь в полном объеме и лишь в указанных в нем целях. Ни Заказчик, ни
Исполнитель не могут использовать Отчет иначе, чем это предусмотрено договором на оцен-
ку.

9. Отчет об оценке содержит профессиональное мнение Исполнителя относительно оценивае-
мой стоимости объекта и не является гарантией того, что объект будет реализован на сво-
бодном рынке по цене, указанной в данном Отчете.

10. Предполагается разумное владение и компетентное управление объектами собственности.
Исполнитель не гарантирует и не несет ответственность за убытки и потери Заказчика, кото-
рые явились следствием мошенничества, общей халатности или неправомочных действий тре-
тьих лиц. От Исполнителя не требуется, и он не принимает на себя ответственность за финан-
совую и налоговую отчетность, относящуюся к вопросу управления объектом собственности.
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11. При  оценке объекта  Исполнитель  имеет право использовать  все общепринятые методы
оценки, апробированные в мире и в России, а также их производные (в том числе авторские
разработки), не противоречащие теоретическим и практическим основам анализа и оценки.

12. Мнение Исполнителя относительно справедливой (рыночной) стоимости объекта действи-
тельно на дату оценки, при сохранении текущей экономической ситуации. Поэтому непреду-
смотренное в Отчете изменение самого объекта и его окружения, равно как изменение поли-
тических, экономических и иных факторов, которые могут возникнуть после этой даты и по-
влиять на рыночную ситуацию и, следовательно, на справедливую (рыночную) стоимость объек-
та, находятся вне рамок данного исследования.

13. От Исполнителя не требуется появляться в суде или свидетельствовать иным образом по
поводу составленного Отчета об оценке или оцененного имущества, кроме как на основании
отдельного договора с Заказчиком или официального вызова суда.

14. Результат оценки полностью зависит от адекватности и точности используемой информа-
ции и от сделанных допущений. Вследствие этого, полученная величина справедливой стоимо-
сти носит вероятностный характер с определенными параметрами рассеивания, независимого
от того выражена она одним числом, или в виде диапазона.

15. Отчет об оценке содержит профессиональное мнение Оценщика относительно стоимости
оцениваемого имущества и не является гарантией того, что оно перейдет из рук в руки по
стоимости, равной стоимости, указанной в Отчете.

16. В соответствии со ст. 12 Федерального закона от 29 июля 1998 г.  135-ФЗ «Об оценоч№ -
ной деятельности в Российской Федерации», «итоговая величина рыночной или иной стоимости
объектов оценки, определенная в Отчете, за исключением кадастровой стоимости, является
рекомендуемой для целей определения начальной цены предмета аукциона или конкурса, со-
вершения сделки в течение шести месяцев с даты составления Отчета, за исключением случа-
ев, предусмотренных законодательством Российской Федерации».

5.2 Специальные допущения, введенные Оценщиками самостоятельно

1. Оценщик не проводил инвентаризацию имущества и в процессе оценки исходил из перечня
имущества, предоставленного заказчиком, считая его достоверным. Техническая документация
на все принадлежащее Обществу имущество не была предоставлена, поэтому Оценщик при
расчете полагался на данные заказчика (перечень имущества, год выпуска, состояние и пр. ин-
формация, в случае ее предоставления), считая их достоверными.

2. Оценщик исходит из допущения, что с даты последней предоставленной бухгалтерской отчет-
ности до даты оценки не произошло каких-либо существенных изменений, способных оказать
влияния на результаты проводимой оценки.

3. Реестр участников Общества предоставлен по состоянию на 26.02.2022, в рамках проведения
прошлой оценки Общества. По данным компании изменений в реестре участников не произо-
шло. Оценщик исходит из допущения, что данный реестр участников был актуален и на дату
проведения настоящей оценки.

4. С 24.02.2022 года оценочная деятельность в Российской Федерации осуществляется в услови-
ях высокой неопределенности, что повышает риски для Оценщиков. В связи с этим прогнозы от-
носительно развития рынка, отрасли, а также оцениваемого предприятия будут носить характер
высокой неопределенности, поэтому Оценщик в большей мере обращает внимание на текущее
состояние и характеристики предприятия. Оценщик не несет ответственности за какое-либо су-
щественное изменение внешних факторов, связанных с политическими, общеэкономическими и
иными явлениями, способными оказать влияния на результаты оценки, но произошедших после
даты оценки и даты составления Отчета.
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РАЗДЕЛ 6.  Описание Объекта оценки

РАЗДЕЛ 6. ОПИСАНИЕ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

6.1 Идентификация Объекта оценки

Согласно Заданию на оценку объектом оценки является: 1 (Одна) обыкновенная бездокументар-
ная акция в составе пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч)
штук, что составляет 99,98% уставного капитала Акционерного общества «Элпресс» (АО «Эл-
пресс»), ОГРН 1101327001423

Таблица 6. Общая информация, идентифицирующая Объект оценки

Параметр Значение

Объект оценки 1 (Одна) обыкновенная бездокументарная акция в составе пакета акций, со-
стоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет 
99,98% уставного капитала Акционерного общества «Элпресс» (АО «Эл-
пресс»), ОГРН 1101327001423

Номер государственной регистрации 
выпуска акций

Регистрационный номер выпуска ценных бумаг 1-01-20498-Р от 16.12.2010г.

Полное наименование Акционерное общество «Элпресс»

Сокращенное наименование АО «Элпресс»

Место нахождения 430001, Республика Мордовия, г. Саранск, ул. Васенко, 30

ИНН 1327011154

ОГРН 1101327001423

Дата регистрации 02.04.2013

Размер уставного капитала, руб. 47 510 000

Номинальная стоимость, руб. Номинальная стоимость одной акции - 100 руб.
Номинальная стоимость пакета акций, в рамках которого оценивается 1 ак-
ция — 47 500 000 руб.

Балансовая стоимость, руб. Информация не предоставлена. Отсутствие информации на процесс и ре-
зультат оценки не влияет

Правообладатель (учредитель) 99,98% - доля в Уставном капитале принадлежит владельцам паев ООО УК 
"ПРОФИНВЕСТ" Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных 
инвестиций «Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего 
предпринимательства Республики Мордовия» 5.
Место нахождения/почтовый адрес: 430009, Республика Мордовия, г. СаР-
ранск, Ленинский район, ул. Советская, д. 50, корп. 16.

Сведения о прочих долях (пакетах):
0,02 % - доля в Уставном капитале Общества находится в собственности фи-
зического лица — Елисеева Вячеслава Васильевича.

Права на объект оценки, учитываемые 
при определении стоимости объекта 
оценки

Права на объект оценки, учитываемые при определении стоимости объекта 
оценки: право собственности. Объект оценки находится в собственности у 
участника общества, являющегося юридическим лицом.

Источник: Задание на оценку, данные, предоставленные Заказчиком

6.2 Реквизиты компании

Наименование: Акционерное общество «Элпресс»

Краткое наименование: АО «Элпресс».

Место нахождения общества: РФ, 430001, Республика Мордовия, г. Саранск, Васенко, 30.

5 Закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Региональный фонд инвестиций в субъекты малого и среднего предпринима-
тельства Республики Мордовия» находится под управлением ООО УК «ПРОФИНВЕСТ» (лицензия на осуществление деятельности по управле-
нию инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами от 24.08.2012 г. 21-000-№
1-00905 выдана Федеральной службой по финансовым рынкам), ОГРН 1047796726669, ИНН/КПП 7734516680/132601001.
6 Указано местонахождение ООО УК «ПРОФИНВЕСТ».
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Почтовый адрес: РФ, 430001, Республика Мордовия, г. Саранск, ул. Васенко, 30. 

ОГРН: 1101327001423, дата регистрации: 02.04.2013.

ИНН: 1327011154.

КПП: 132701001.

Организационно-правовая форма: Акционерное общество.

Использование термина «Компания», «Общество» по тексту означает ссылку на АО «Элпресс».

6.3 Информация о структуре уставного (складочного) капитала

Источник: Устав АО «Элпресс»

Уставный капитал Общества равен 47510000 (сорок семь миллионов пятьсот десять тысяч) ру-
блей и состоит из номинальной стоимости акций, приобретенных, акционерами.

Все акции Общества являются обыкновенными именными бездокументарными.

Обществом размещено обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 100 (сто) ру-
блей каждая — 475 100 (Четыреста семьдесят пять тысяч сто) штук.

Общество вправе дополнительно разместить обыкновенные именные акции номинальной стои-
мостью 100 (Сто) рублей каждая — 325 000 (Триста двадцать пять тысяч) штук.

Объявленная обыкновенная акция предоставляет тот же объем прав, что и размещенная обык-
новенная акция.

Общество вправе увеличить свой уставный капитал в порядке, предусмотренном действующим
законодательством Российской Федерации.

Общество вправе, а в случаях, предусмотренных Федеральным законом "Об акционерных об-
ществах", обязано уменьшить свой уставный капитал в порядке, предусмотренном действующим
законодательством Российской Федерации.

Акция не предоставляет права голоса до момента ее полной оплаты. Количество голосов, кото-
рыми обладает учредитель (акционер), равно количеству полностью оплаченных им обыкновен-
ных акций.

6.4 Сведения об учредителях (участниках) юридического лица

Источник: Список владельцев ценных бумаг АО «Элпресс»

Уставный капитал Общества составляет 47 510 000 руб.

Таблица 7. Реестр участников общества

Наименование Тип лица ОГРН или иной
рег. номер

Местонахождение Кол-во акций Доля в устав-
ном капитале,

%

ООО УК "ПРОФИНВЕСТ" Д.У. 
Закрытым паевым инвестици-
онным фондом смешанных ин-
вестиций «Региональный фонд 
инвестиций в субъекты малого
и среднего предприниматель-
ства Республики Мордовия» - 
номинальный держатель

ЮЛ 104779672666
9

430009, Республика Мор-
довия, г. Саранск, Ле-
нинский район, ул. Совет-
ская, д. 50, корп. 1

475 000 99,98%

Елисеев Вячеслав Васильевич ФЛ - Конфиденциально 100 0,02%

ИТОГО 475 100 100,00 %

Источник: данные Заказчика, выписка из ЕГРЮЛ
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6.5 Краткая информация о создании и развитии бизнеса, условиях функционирования организации, 
ведущей бизнес

Источник: https://companies.rbc.ru/id/1101327001423-ao-elpress/, https://ao-elpress.ru/about/
данные Заказчика

АО «ЭЛПРЕСС» создано в 2010 г. на базе крупнейшего научно-производственного комплекса
России ПАО «Электровыпрямитель» (https://ao-elpress.ru/about/).

Компания  АО «Элпресс» зарегистрирована 16.07.2010 г. в городе Саранск по адресу 430003,
Республика Мордовия, г. Саранск, ул. Васенко, д. 30. Налоговый орган — инспекция Федераль-
ной налоговой службы по Ленинскому району г. Саранска. 

Елисеев  Вячеслав  Васильевич  является  генеральным  директором  организации.  Учредители
компании — Сафроненков Сергей Анатольевич. Среднесписочная численность (ССЧ) работников
организации — 10.

В  соответствии  с  данными  ЕГРЮЛ,  основной  вид  деятельности  компании  АО «Элпресс» по
ОКВЭД:  26.11.2  Производство  диодов,  транзисторов  и  прочих  полупроводниковых  приборов,
включая светоизлучающие диоды, пьезоэлектрические приборы и их части. Общее количество
направлений деятельности — 7.

Состоит в реестре субъектов малого и среднего предпринимательства: с 10.07.2021 как микро-
предприятие.

На дату оценки юридическое лицо является действующим. 

Компания представляет весь спектр услуг по разработке и изготовлению, пусконаладочным ра-
ботам и гарантийному обслуживанию силовых блоков.

Силовые блоки изготавливаются на основе полупроводниковых приборов: диодов, тиристоров,
управляемых и неуправляемых биполярных ключей и IGBT модулей. При необходимости и по
требованию Заказчика блоки комплектуются вентиляторами, предохранителями, снабберами,
сенсорами, изоляторами, драйверами, термодатчиками, термореле и другими элементами.

Ежегодно компания выполняет десятки проектов, включающих разработку и изготовление сило-
вых выпрямительных блоков, ключей переменного тока, а также блоков специального назначе-
ния с различными вариантами охлаждения.

Номенклатура продукции включает более сотни наименований силовых блоков на токи 10 –
15000 А и напряжения 100 – 20000 В.

Заказчиками являются такие предприятия, как ООО «НИИЭФА-Энерго», ОАО «ВАЗ», ОАО
«СПР «АРКТИКА», Филиал ФГУП «Центр эксплуатации объектов наземной и космической ин-
фраструктуры – Космический центр «Южный», Москва – Байконур.

Выполняются совместные проекты с ведущими российскими институтами: РФЯЦ-ВНИИЭФ (г. Са-
ров), МГТУ им. Баумана (г. Москва), ИПФ РАН (г. Нижний Новгород).

Сайт компании является обновляемым, на сайте представлены «Новости» компании. Ниже при-
водится несколько новостей, наиболее близких к дате оценки, для отражения информации о те-
кущей деятельности.

В 2021 году компанией АО "Элпресс" проведена модернизация коммутатора мощных двуполяр-
ных импульсов тока КПИ2Н-50-25-Е предназначенного для предионизации ламп накачки мощно-
го лазера для коммутации одно- и двуполярных импульсов тока с затухающей амплитудой.

Особенностью коммутатора является коммутирующий блок, выполненный в виде последователь-
но соединенных реверсивно-включаемых динисторов с обратной проводимостью, к каждому из
которых параллельно подключен резистор.

Реверсивно-включаемый динистор с обратной проводимостью (РВДД) – это новая силовая инте-
гральная схема, объединяющая в одном полупроводниковом кристалле силовой РВД-переключа-
тель и мощный диод обратного тока, которые размещены в одном низкоиндуктивном металло-
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керамическом корпусе. Применение в качестве коммутирующего устройства блока РВДД позво-
ляет переключать мощные двуполярные импульсы тока не двумя высоковольтными блоками -
РВД и диодным, а всего лишь одним высоковольтным блоком РВДД, обладающим низкой вну-
тренней индуктивностью и низкими потерями энергии при коммутации импульсов тока в пря-
мом и обратном направлениях.

Данные изделия предназначены для коммутации мощных импульсов тока в субмили- и микро-
секундном диапазонах в системах питания лазеров, ускорителей, токомаков.

В ноябре 2021 г. компанией АО «Элпресс» разработан и изготовлен полупроводниковый им-
пульсный коммутатор с воздушным естественным охлаждением КПИ-200-4 предназначенный
для коммутации одиночных однополярных импульсов тока.

Коммутатор представляет собой устройство, состоящее из генератора запуска, дросселя за-
держки, блока размагничивания и коммутирующего блока.

Генератор запуска формирует токовые импульсы (ток накачки),  обеспечивающие включение
коммутирующего блока. Генератор запуска состоит из тиристорного ключа, RLC-контура и бло-
ка управления с оптическим интерфейсом управления и диагностики.

Дроссель задержки с насыщающимся сердечником обеспечивает временную задержку нараста-
ния коммутируемого тока при протекании через коммутирующий блок импульса тока накачки
от генератора запуска.

Блок размагничивания предназначен для восстановления магнитных свойств дросселя задержки
после прохождения импульса коммутируемого тока.

Коммутирующий блок представляет собой сборку из пяти последовательно соединенных полу-
проводниковых элементов реверсивно включаемых динисторов.

Основная продукция компании:

1. Выпрямители;

2. Ключи переменного тока;

3. Инверторы;

4. Импульсные коммутаторы;

5. Нестандартные блоки;

6. Системы управления.

Примеры  продукции  компании  (https://ao-elpress.ru/local/templates/default/assets/images/
presentation%20power%20block.pdf).
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6.6 Цели и предмет деятельности Общества

Источник: Устав АО «Элпресс»

Основной целью деятельности Общества является получение прибыли путем эффективного ис-
пользования принадлежащего ему имущества в интересах, самого Общества и его акционеров.

Общество имеет гражданские права и несет обязанности, необходимые для осуществления лю-
бых видов деятельности, не запрещенных федеральными законами.

Отдельными видами деятельности, установленными .законом, Обществом может заниматься
только на основании специального разрешения (лицензии), членства в саморегулируемой орга-
низации или выданного саморегулируемой организацией свидетельства о допуске к определен-
ному виду работ.

Если условиями предоставления специального разрешения (лицензии) на занятие определенным
видом деятельности предусмотрено требование о занятии такой деятельностью как исключи-

29



РАЗДЕЛ 6.  Описание Объекта оценки

тельной, то Общество в течение срока действия, специального разрешения (лицензии) не вправе
осуществлять иные виды деятельности, за исключением видов деятельности, предусмотренных
специальным разрешением (лицензией) и им сопутствующих.

Основными видами деятельности Общества являются:

– производство продукции производственно-технического назначения;

– разработка и изготовление силовых электронных систем на новой элементной базе;

– научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы в  области силовой элек-
троники, в частности преобразовательной техники и силовых полупроводниковых при-
боров;

– производство силовых электронных систем на основе биполярных приборов и полевых
полупроводниковых, ключей;

– авторский надзор, ремонт, обслуживание и другие сервисные услуги в области силовой
электроники;

– проведение маркетинговых и патентно-информационных исследований, оказание инжи-
ниринговых и дилерских услуг;

– представительство и участие в совместных предприятиях по всем, указанным направ-
лениям деятельности;

– проведение внешнеэкономической деятельности,

– а так же иные виды хозяйственной деятельности, не запрещенные законодательством.

6.7 Информация о правах, предусмотренных учредительными документами организации

Источник: Устав АО «Элпресс»

Каждая обыкновенная акция: Общества предоставляет акционеру -- ее владельцу одинаковый
объем прав.

Акционеры - владельцы обыкновенных акций Общества имеют право

– участвовать в управлении делами Общества в порядке, определяемом действующим за-
конодательством и настоящим Уставом;

– принимать участие в распределении прибыли. Общества и получать дивиденды от дея-
тельности Общества;

– получать  информацию  о  деятельности  Общества  в  соответствии  с  Гражданским  ко-
дексом и Федеральным законом «Об акционерных обществах»;

– обжаловать решения органов Общества, влекущие гражданско-правовые последствия, в
случаях и в порядке, которые предусмотрены законом;

– требовать, действуя от имени Общества, возмещения причиненных Обществ убытков;

– оспаривать,  действуя  от  имени  Общества,  совершенные  им  сделки  по  основаниям,
предусмотренным законодательством, и требовать применения последствий их недей-
ствительности, а также применения последствий недействительности ничтожных сделок
Общества. Акционер Общества, не присоединившийся в порядке, установленном процес-
суальным законодательством, к  иску о  возмещении причиненных Обществу  убытков
либо к иску о признании недействительной совершенной Обществом сделки или о при-
менении последствий недействительности сделки, в последующем не вправе обращаться
в суд с тождественными требованиями, если только суд не признает причины этого об-
ращения уважительными.

– получать в случае ликвидации Общества часть имущества, оставшегося после расчетов с
кредиторами, или его стоимость;
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– требовать исключения другого акционера из Общества в судебном порядке с выплатой
ему действительной  стоимости его  доли участия,  если  такой  акционер своими дей-
ствиями (бездействием) причинил существенный вред Обществу либо иным образом су-
щественно затрудняет его деятельность и достижение целей, ради которых оно созда-
валось, в том числе грубо нарушая свои обязанности, предусмотренные законом или
учредительными документами Общества. Отказ от этого права или его ограничение ни-
чтожны.

– преимущественного  приобретения  акций,  продаваемых  другими  акционерами  Об-
щества, по цене предложения другому лицу пропорционально количеству акций, при-
надлежащих каждому из них. Срок осуществления преимущественного права составляет
один месяц со дня извещения акционером, намеренным продать свои акции третьему
лицу, остальных акционеров и Общества. Исчисление данного срока ведется от даты по-
лучения Обществом соответствующего письменного извещения акционера, продающего
акции;

– осуществлять иные, не предусмотренные настоящим Уставом, права, в соответствии с
действующим законодательством Российской Федерации.

6.8 Виды выпускаемой продукции, производимых работ и оказываемых услуг с указанием объема в
натуральном и стоимостном выражении и динамикой изменений 

Источник: https://www.list-org.com/company/6272978, данные Компании

В  соответствии  с  данными  ЕГРЮЛ,  основной  вид  деятельности  компании  АО «Элпресс» по
ОКВЭД: 

– 26.11.2  Производство  диодов,  транзисторов  и  прочих  полупроводниковых  приборов,
включая светоизлучающие диоды, пьезоэлектрические приборы и их части.

Дополнительные виды деятельности по ОКВЭД:

– 71.12.12 Разработка  проектов  промышленных  процессов  и  производств,  относящихся  к
электротехнике, электронной технике, горному делу, химической технологии, машино-
строению, а также в области промышленного строительства, системотехники и техники
безопасности

– 72.19 Научные исследования и разработки в области естественных и технических наук
прочие

– 73.20.1 Исследование конъюнктуры рынка

– 74.20 Деятельность в области фотографии

– 74.30 Деятельность по письменному и устному переводу

– 82.92 Деятельность по упаковыванию товаров.

6.9 Анализ финансовой информации, включая годовую и промежуточную (в случае необходимости) 
финансовую (бухгалтерскую) отчетность организации, ведущей бизнес, информацию о результатах 
финансово-хозяйственной деятельности за репрезентативный период

Анализ финансовой информации, включая годовую и промежуточную (в случае необходимости)
финансовую (бухгалтерскую) отчетность организации, ведущей бизнес, информацию о результа-
тах финансово-хозяйственной деятельности за репрезентативный период представлен в разде-
ле 7 «Анализ финансового состояния АО «Элпресс».

6.10 Анализ прогнозных данных, включая бюджеты, бизнес-планы и иные внутренние документы 
организации, ведущей бизнес, устанавливающие прогнозные величины основных показателей, 
влияющих на стоимость объекта оценки

У Общества отсутствуют прогнозные данные по ведению дальнейшей деятельности.
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РАЗДЕЛ 6.  Описание Объекта оценки

6.11 Информация о распределении прибыли Общества

Источник: Устав АО «Элпресс»
Годовые отчеты АО «Элпресс»

Дивиденды:

Общество вправе по результатам первого квартала, полугодия, девяти месяцев финансового го-
да и (или) по результатам финансового года принимать решения (объявлять) о выплате дивиден-
дов по размещенным акциям. Решение о выплате (объявлении) дивидендов по результатам пер-
вого квартала, полугодия и девяти месяцев финансового года может быть принято в течение
трех месяцев после окончания соответствующего периода.

Источником выплаты дивидендов является прибыль Общества после налогообложения (чистая
прибыль Общества). Чистая прибыль Общества определяется по данным бухгалтерской отчетно-
сти Общества.

Решения о выплате (объявлении) дивидендов, в том числе решения о размере дивиденда, сроках
выплаты, форме и порядке его выплаты по акциям, принимаются Общим собранием акционеров
Общества.

Срок и порядок выплаты дивидендов определяется решением общего собрания акционеров о
выплате дивидендов. Если решением Общего собрания акционеров дата выплаты дивидендов не
определена, срок их выплаты не должен превышать 60 (шестидесяти) дней со дня принятия ре-
шения о выплате дивидендов.

Акционер вправе направить Обществу письменное требование о переводе причитающихся ему
дивидендов почтовым переводом или о переводе дивидендов на его счет в кредитном учрежде-
нии (банке).

По невыплаченным и неполученным дивидендам проценты не начисляются,

Список лиц, имеющих право получения дивидендов, составляется на дату составления списка
лиц, имеющих право участвовать в Общем собрании акционеров, на котором принимается ре-
шение о выплате соответствующих дивидендов.

Лицо, не получившее объявленных дивидендов в связи с тем, что у Общества или Регистратора
отсутствуют точные и необходимые адресные данные или банковские реквизиты, либо в связи с
иной просрочкой кредитора, вправе обратиться с требованием о выплате таких дивидендов (не-
востребованные дивиденды) в течение 3 (трех) лет с даты принятия решения об их выплате.
Срок для обращения с требованием о выплате невостребованных дивидендов при его пропуске
восстановлению не подлежит, за исключением случая, если лицо, имеющее право на получение
дивидендов, не подавало данное требование под влиянием насилия или угрозы.

По истечении указанного срока объявленные и невостребованные дивиденды восстанавливаются
в составе нераспределенной прибыли Общества, а обязанность по их выплате прекращается.

Ограничения на принятие решения о выплате дивидендов и выплату дивидендов устанавливаются
Федеральным  законом  "Об  акционерных  обществах".  При  прекращении  указанных  обстоя-
тельств Общество обязано выплатить акционерам объявленные дивиденды.

Информация о начислении и выплате дивидендов за 2019-2021 гг. не предоставлена.

6.12 Сведения о наличии и условиях корпоративного договора

Сведения о наличии и условиях корпоративного договора не предоставлены.
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РАЗДЕЛ 7. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ АО «ЭЛПРЕСС»

7.1 Общий анализ структуры баланса

Основой для проведения финансового анализа АО «Элпресс» стали следующие данные:

1. Бухгалтерский баланс (см. таблицу 8 – общий анализ структуры баланса).

– Количество рассматриваемых при проведении анализа периодов – 5.

– Данные по первому рассматриваемому периоду приведены на 31.12.2018.

– Данные по последнему рассматриваемому периоду приведены на 31.12.2022.

2. Отчет о финансовых результатах (см. таблицу 12).

– Количество рассматриваемых при проведении анализа периодов – 5.

– Данные по первому рассматриваемому периоду приведены за 2018 г.

– Данные по последнему рассматриваемому периоду приведены за 2022 г.

Здесь и далее в качестве величин используются тысячи российских рублей.

Финансовый анализ проводится на основании годовых данных, являющихся наиболее репрезен-
тативными, поскольку промежуточная отчетность может не демонстрировать реальное положе-
ние дел компании (обычно, компании стремятся закрыть все операции и сформировать итого-
вые результаты деятельности именно по итогам календарного года). При этом, показатели бух-
галтерского баланса на наиболее близкую к дате оценки дату, будут также приведены в дан-
ном разделе, поскольку именно на их базе будет осуществляться дальнейший расчет справедли-
вой (рыночной) стоимости.

Расхождение в бухгалтерском балансе в сумме активов и сумме обязательств на ± 1 тыс.руб.
вызвано тем, что в баланс при составлении попадают неокругленные данные статей, при этом в
балансе отражаемое число знаков ограничено целыми значениями. В связи с этим, подобное
расхождение не рассматривается как сколь либо существенное и Оценщик никак не учитывает
данное расхождение при формировании своих выводов о финансовом состоянии Компании.
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Таблица 8. Общий анализ структуры Баланса АО «Элпресс», в тыс. руб.

Наименование статей Код
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 Уд. Вес

31.12.2018
Уд. Вес

31.12.2019
Уд. Вес

31.12.2020
Уд. Вес

31.12.2021
Уд. Вес

31.12.2022

тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. % % % % %

АКТИВ                      

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ                      

Нематериальные активы 1110         380 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,5%

Результаты исследований и разрабо-
ток 1120           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Основные средства 1150 11 798 9 510 7 359 5 208 7 880 19,7% 14,9% 10,3% 7,2% 9,9%

Финансовые вложения 1170           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Отложенные налоговые активы 1180           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Прочие внеоборотные активы 1190           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

ИТОГО по разделу I 1100 11 798 9 510 7 359 5 208 8 260 19,7% 14,9% 10,3% 7,2% 10,4%

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ                      

Запасы 1210 182 219 590 362 766 0,3% 0,3% 0,8% 0,5% 1,0%

Налог на добавленную стоимость по 
приобретенным ценностям 1220           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Дебиторская задолженность 1230 1 006 1 670 2 140 51 476 45 963 1,7% 2,6% 3,0% 71,3% 57,6%

Финансовые вложения 1240 40 000 44 000 54 000 12 800 24 500 66,7% 69,0% 75,8% 17,7% 30,7%

Денежные средства 1250 7 005 8 345 7 173 2 389 299 11,7% 13,1% 10,1% 3,3% 0,4%

Прочие оборотные активы 1260       12   0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

ИТОГО по разделу II 1200 48 193 54 234 63 903 67 039 71 528 80,3% 85,1% 89,7% 92,8% 89,6%

БАЛАНС 1600 59 991 63 744 71 262 72 247 79 788 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

ПАССИВ                      

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ                      

Уставный капитал 1310 47 510 47 510 47 510 47 510 47 510 79,2% 74,5% 66,7% 65,8% 59,5%

Переоценка внеоборотных активов 1340           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Добавочный капитал 1350           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Резервный капитал 1360 528 572 616 789 991 0,9% 0,9% 0,9% 1,1% 1,2%
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Наименование статей Код
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 Уд. Вес

31.12.2018
Уд. Вес

31.12.2019
Уд. Вес

31.12.2020
Уд. Вес

31.12.2021
Уд. Вес

31.12.2022

тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. % % % % %

Нераспределенная прибыль (непо-
крытый убыток)

1370 10 908 11 745 15 167 19 026 28 548 18,2% 18,4% 21,3% 26,3% 35,8%

ИТОГО по разделу III 1300 58 946 59 827 63 293 67 325 77 049 98,3% 93,9% 88,8% 93,2% 96,6%

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬ-
СТВА                      

Заемные средства 1410           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Отложенные налоговые обязатель-
ства 1420         -75 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -0,1%

Оценочные обязательства 1430           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Прочие обязательства 1450           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

ИТОГО по разделу IV 1400 0 0 0 0 -75 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -0,1%

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬ-
СТВА                      

Заемные средства 1510           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Кредиторская задолженность 1520 1 045 3 878 7 572 4 245 2 629 1,7% 6,1% 10,6% 5,9% 3,3%

Доходы будущих периодов 1530           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Оценочные обязательства 1540   39 397 677 185 0,0% 0,1% 0,6% 0,9% 0,2%

Прочие обязательства 1550           0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

ИТОГО по разделу V 1500 1 045 3 917 7 969 4 922 2 814 1,7% 6,1% 11,2% 6,8% 3,5%

БАЛАНС 1700 59 991 63 744 71 262 72 247 79 788 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Источник: Бухгалтерские отчетности АО «Элпресс»
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Таблица 9. Общий анализ динамики Баланса АО «Элпресс», в тыс. руб.

Наименование статей Код 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 Отклонение
2019-2018 гг.

Отклонение
2020-2019 гг.

Отклонение
2021-2020 гг.

Отклонение
2022-2021 гг.

тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. % % % %

АКТИВ                    

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ                    

Нематериальные активы 1110         380 - - - -

Результаты исследований и разра-
боток

1120           - - - -

Основные средства 1150 11 798 9 510 7 359 5 208 7 880 -19,4% -22,6% -29,2% 51,3%

Финансовые вложения 1170           - - - -

Отложенные налоговые активы 1180           - - - -

Прочие внеоборотные активы 1190           - - - -

ИТОГО по разделу I 1100 11 798 9 510 7 359 5 208 8 260 -19,4% -22,6% -29,2% 58,6%

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ                    

Запасы 1210 182 219 590 362 766 20,3% 169,4% -38,6% 111,6%

Налог на добавленную стоимость 
по приобретенным ценностям

1220           - - - -

Дебиторская задолженность 1230 1 006 1 670 2 140 51 476 45 963 66,0% 28,1% 2305,4% -10,7%

Финансовые вложения 1240 40 000 44 000 54 000 12 800 24 500 10,0% 22,7% -76,3% 91,4%

Денежные средства 1250 7 005 8 345 7 173 2 389 299 19,1% -14,0% -66,7% -87,5%

Прочие оборотные активы 1260       12   - - - -100,0%

ИТОГО по разделу II 1200 48 193 54 234 63 903 67 039 71 528 12,5% 17,8% 4,9% 6,7%

БАЛАНС 1600 59 991 63 744 71 262 72 247 79 788 6,3% 11,8% 1,4% 10,4%

ПАССИВ             - -    

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ             - -    

Уставный капитал 1310 47 510 47 510 47 510 47 510 47 510 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Переоценка внеоборотных активов 1340           - - - -

Добавочный капитал 1350           - - - -

Резервный капитал 1360 528 572 616 789 991 8,3% 7,7% 28,1% 25,6%
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Наименование статей Код 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 Отклонение
2019-2018 гг.

Отклонение
2020-2019 гг.

Отклонение
2021-2020 гг.

Отклонение
2022-2021 гг.

тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. тыс. руб. % % % %

Нераспределенная прибыль (непо-
крытый убыток)

1370 10 908 11 745 15 167 19 026 28 548 7,7% 29,1% 25,4% 50,0%

ИТОГО по разделу III 1300 58 946 59 827 63 293 67 325 77 049 1,5% 5,8% 6,4% 14,4%

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬ-
СТВА

                   

Заемные средства 1410           - - - -

Отложенные налоговые обязатель-
ства

1420         -75 - - - -

Оценочные обязательства 1430           - - - -

Прочие обязательства 1450           - - - -

ИТОГО по разделу IV 1400 0 0 0 0 -75 - - - -

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬ-
СТВА

                   

Заемные средства 1510           - - - -

Кредиторская задолженность 1520 1 045 3 878 7 572 4 245 2 629 271,1% 95,3% -43,9% -38,1%

Доходы будущих периодов 1530           - - - -

Оценочные обязательства 1540   39 397 677 185 - 917,9% 70,5% -72,7%

Прочие обязательства 1550           - - - -

ИТОГО по разделу V 1500 1 045 3 917 7 969 4 922 2 814 274,8% 103,4% -38,2% -42,8%

БАЛАНС 1700 59 991 63 744 71 262 72 247 79 788 6,3% 11,8% 1,4% 10,4%

Источник: Бухгалтерские отчетности АО «Элпресс»
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РАЗДЕЛ 7.  Анализ финансового состояния АО «Элпресс»

Таблица 10. Укрупненная структура Баланса по состоянию на 31.12.20222

Актив Уд. вес, %  Пассив Уд. вес, %

Внеоборотные активы 10,4%
Собственный капитал 96,6%

Долгосрочные обязательства -0,1%

       

Оборотные активы 89,6% Краткосрочные обязательства 3,5%

Сальдо 100,0% Сальдо 100,0%

Источник: анализ Оценщика

По состоянию на 31.12.2022 величина валюты баланса увеличилась на 10,4% по сравнению с ве-
личиной валюты баланса на 31.12.2021. 

В части внеоборотных активов за 2022 г. рост составил 58,6% за счет увеличения величины
основных средств, рост за 2022 год в части оборотных активов составил 6,7% за счет увеличе-
ния запасов и финансовых вложений. Уменьшение в части пассивов обусловлено изменением
кредиторской задолженности, а аткже нераспределенной прибыли вследствие получения Обще-
ством чистой прибыли.

Наиболее существенной статьей активов на дату оценки является дебиторская задолженность,
которая составляет 45 963 тыс. руб. (57,6% от валюты баланса).

Размер собственного капитала в 2022 г. увеличился на 14,4% в сравнении с величиной собствен-
ного капитала на 31.12.2020 за счет увеличения нераспределенной прибыли.

Долгосрочные обязательства на протяжении рассматриваемого периода Обществом не форми-
руются.

Краткосрочные обязательства в 2022 году состоят из кредиторской задолженности и оценочных
обязательств, составляющих 3,3% и 0,2% от валюты баланса соответственно.

Далее также справочно приводятся показатели бухгалтерского баланса на дату, наиболее близ-
кие к дате оценки, именно на их основе будут осуществляться дальнейшие расчеты.

Таблица 11. Показатели бухгалтерского баланса по состоянию на 31.12.2022

Наименование статей Код
31.12.2022

тыс. руб.

АКТИВ    

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ    

Нематериальные активы 1110 380

Результаты исследований и разработок 1120  

Основные средства 1150 7 880

Финансовые вложения 1170  

Отложенные налоговые активы 1180  

Прочие внеоборотные активы 1190  

ИТОГО по разделу I 1100 8 260

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ    

Запасы 1210 766

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 1220  

Дебиторская задолженность 1230 45 963

Финансовые вложения 1240 24 500

Денежные средства 1250 299
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Наименование статей Код
31.12.2022

тыс. руб.

Прочие оборотные активы 1260  

ИТОГО по разделу II 1200 71 528

БАЛАНС 1600 79 788

ПАССИВ    

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ    

Уставный капитал 1310 47 510

Переоценка внеоборотных активов 1340  

Добавочный капитал 1350  

Резервный капитал 1360 991

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) 1370 28 548

ИТОГО по разделу III 1300 77 049

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА    

Заемные средства 1410  

Отложенные налоговые обязательства 1420 -75

Оценочные обязательства 1430  

Прочие обязательства 1450  

ИТОГО по разделу IV 1400 -75

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА    

Заемные средства 1510  

Кредиторская задолженность 1520 2 629

Доходы будущих периодов 1530  

Оценочные обязательства 1540 185

Прочие обязательства 1550  

ИТОГО по разделу V 1500 2 814

БАЛАНС 1700 79 788

Источник: Бухгалтерские отчетности АО «Элпресс»

7.2 Анализ финансовых результатов деятельности

Ниже приведен анализ динамики показателей отчета о финансовых результатах АО «Элпресс».
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Таблица 12. Общий анализ отчета о финансовых результатах (с динамикой изменений за периоды), тыс. руб.

Наименование показателя Код строки 2018 2019 2020 2021 2022 Отклонение
2019-2018 гг.

Отклонение
2020-2019 гг.

Отклонение
2021-2020 гг.

Отклонение
2022-2021 гг.

Выручка  2110 7 788 10 407 26 288 60 027 59 611 33,6% 152,6% 128,3% -0,7%

Себестоимость продаж  2120 -9 562 -11 683 -24 806 -55 982 -56 248 -22,2% -112,3% -125,7% -0,5%

Валовая прибыль (убыток) 2100 -1 774 -1 276 1 482 4 045 3 363 28,1% 216,1% 172,9% -16,9%

Коммерческие расходы  2210           - - - -

Управленческие расходы  2220           - - - -

Прибыль (убыток) от продаж (опе-
рационная прибыль)

2200 -1 774 -1 276 1 482 4 045 3 363 28,1% 216,1% 172,9% -16,9%

Доходы от участия в других органи-
зациях

2310           - - - -

Проценты к получению 2320 3 168 2 834 3 033 1 463 2 335 -10,5% 7,0% -51,8% 59,6%

Проценты к уплате 2330           - - - -

Прочие доходы 2340 268 46     390 -82,8% -100,0% - -

Прочие расходы 2350 -566 -465 -183 -448 -332 17,8% 60,6% -144,8% 25,9%

Прибыль (убыток) до налогообло-
жения

2300 1 096 1 139 4 332 5 060 5 756 3,9% 280,3% 16,8% 13,8%

Текущий налог на прибыль 2410 -219 -257 -866 -1 028 -1 229 -17,4% -237,0% -18,7% -19,6%

Изменение отложенных налоговых 
обязательств

2430           - - - -

Изменение отложенных налоговых 
активов

2450           - - - -

Прочее 2460   -1     75 - 100,0% - -

Чистая прибыль (убыток) отчетного
периода

2400 877 881 3 466 4 032 4 602 0,5% 293,4% 16,3% 14,1%

Источник: Бухгалтерские отчетности АО «Элпресс»
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В 2022 г. выручка Общества составила 59 611 тыс. руб., незначительно уменьшившись относить-
но 2021  г..  Выручка Общества  в  период с  2018 г.  по  2021  г.  имела тенденцию к росту:  
за 2021 г. выручка составила 60 027 тыс. руб. (+128,3% к аналогичному периоду 2020 года). По
итогам 2020 г. выручка составила 26 288 тыс. руб. (+152,6% относительно 2019 года).

Коммерческие и управленческие расходы в 2022 году Обществом не формировались.

В 2018-2019 гг. Общество генерировало операционный убыток, в 2020-2022 гг. оно генерирова-
ло операционную прибыль.

На протяжении рассматриваемого периода Общество наращивало чистую прибыль.

По итогам 2022 г. чистая прибыль составила 4 602 тыс. руб. (увеличение 14,1% относительно
аналогичного периода 2021 г.).

7.3 Оценка показателей рентабельности

Рентабельность  -  относительный  показатель  экономической  эффективности.  Рентабельность
комплексно отражает степень эффективности применения материальных, трудовых и финансо-
вых ресурсов. Показатели эффективности характеризуют способность понесенных расходов оку-
питься, что является основой дальнейшей деятельности Общества. Показатели рентабельности
более полно, чем прибыль, отражают результаты деятельности предприятия: они используются
как инструменты инвестиционной, ценовой политики и т.д.

Анализ эффективности деятельности предприятия проводится по двум группам относительных
показателей:

– рентабельность продаж и рентабельность всей деятельности;

– рентабельность собственного капитала и рентабельность активов.

Рентабельность продаж исчисляется как отношение прибыли от продаж к выручке от продаж и
показывает сколько прибыли приходится на единицу реализованной продукции. 

Показатель рентабельности всей деятельности исчисляется как отношение чистой прибыли к вы-
ручке от продаж.

Таблица 13. Анализ рентабельности текущей деятельности, в %

Наименование показателей  2018 2019 2020 2021 2022

Рентабельность продаж -22,8% -12,3% 5,6% 6,7% 5,6%

Рентабельность всей деятельности 11,3% 8,5% 13,2% 6,7% 7,7%

Источник: расчеты Оценщика

На протяжении всего рассматриваемого периода показатели рентабельности всей деятельности
принимают положительные значения, что показывает способность Общества генерировать при-
быль. По состоянию на 31.12.2022 показатель рентабельности по всей детальности принимает
значение 7,7%.

В 2018 и 2020 годах показатели рентабельности продаж принимают отрицательные значения.
По состоянию 31.12.2022 показатель рентабельности продаж принимает значение 5,6%.

Обобщающим критерием эффективности деятельности компании принято считать показатель
рентабельности собственного капитала, который отражает величину чистой прибыли, приходя-
щейся на 1 рубль вложенного в компанию капитала и определяется как отношение чистой при-
были к средней величине собственного капитала. Иными словами, характеризует эффективность
деятельности компании с точки зрения ее владельцев.

Рентабельность активов показывает степень эффективности использования компанией всего иму-
щества, т.е. способность организации обеспечить достаточный объем прибыли по отношению к
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активам организации и определяется как отношение чистой прибыли к средней стоимости акти-
вов.

Таблица 14. Анализ рентабельности капитала, в %

Наименование показателей  2018 2019 2020 2021 2022

Рентабельность собственного капитала 1,5% 1,5% 5,6% 6,2% 6,4%

Рентабельность активов 1,5% 1,4% 5,1% 5,6% 6,1%

Источник: Расчеты Оценщика

На протяжении всего рассматриваемого периода рентабельность капитала и рентабельность ак-
тивов принимают положительные значения. На 31.12.2022 рентабельность собственного капитала
составляет 6,4%, рентабельность активов — 6,1%.

7.4 Оценка ликвидности 

Ликвидность  баланса  организации  характеризуется  степенью  и  быстротой  покрытия  обяза-
тельств организации ее активами, когда срок превращения активов в денежную форму соответ-
ствует сроку погашения обязательств. Под ликвидностью какого-либо актива следует понимать
его способность трансформироваться в денежные средства, а степень ликвидности определяется
продолжительностью временного периода, в течение которого это преобразование может быть
осуществлено. Чем короче период, тем выше ликвидность данного вида активов. Ликвидность
баланса организации определяется наличием у нее оборотных средств в размере, теоретически
достаточном для погашения краткосрочных обязательств. Количественно ликвидность характери-
зуется коэффициентами общей (текущей) ликвидности, срочной (быстрой) ликвидности и абсо-
лютной ликвидности.

Коэффициент текущей ликвидности характеризует потенциальную способность предприятия по-
гасить все краткосрочные обязательства за счет всех оборотных активов, в т. ч. низколиквидных
оборотных средств (материалы, незавершенное производство, готовая продукция и пр.), т.е. не
быстро. Данный коэффициент наиболее прост в экономическом смысле и дает самое общее
представление о платежеспособности компании. 

Коэффициент быстрой ликвидности показывает, какую часть текущих обязательств предприятие
может погасить за счет наиболее ликвидных активов. 

Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, какую часть текущих обязательств предприя-
тие может погасить немедленно за счет денежных средств и краткосрочных финансовых вложе-
ний. 

Чистый оборотный капитал (NWC) - разность между оборотными активами и всеми текущими
обязательствами. Наличие чистого оборотного капитала (соотношение оборотных активов ко
всем текущим обязательствам) является главным условием обеспечения ликвидности и финансо-
вой устойчивости компании. 

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами отражает долю собствен-
ных оборотных средств во всех оборотных средствах компании, является одним из критериев
для определения неудовлетворительной структуры Баланса и рассчитывается для оценки плате-
жеспособности компании. Нормативное значение коэффициента обычно принимается на уровне
0,1 (10%).

Таблица 15. Анализ ликвидности

Наименования показателей Рекомендуемое
значение 2018 2019 2020 2021 2022

Коэффициент текущей ликвидности  Более 2 46,12 13,85 8,02 13,62 25,42

Коэффициент быстрой ликвидности  От 1 и более 45,94 13,79 7,94 14,52 25,89

Коэффициент абсолютной ликвидности Более 0,2 44,98 13,36 7,68 3,09 8,81

Чистый оборотный капитал, тыс. руб.  > 0 47 148 50 317 55 934 62 117 68 714
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Наименования показателей Рекомендуемое
значение 2018 2019 2020 2021 2022

Коэффициент обеспеченности соб-
ственными оборотными средствами Более 0,1 0,98 0,93 0,88 0,93 0,96

Источник: расчет Оценщика

На протяжении анализируемого периода показатели текущей ликвидности, быстрой ликвидно-
сти и абсолютной ликвидности принимают значения выше нормативных. Чистый оборотный капи-
тал на 31.12.2022 принимает положительное значение в размере 68 714 тыс. руб.

Соответствие показателей ликвидности их нормативным значениям свидетельствует о полной
способности погасить краткосрочные обязательства. На конец анализируемого периода ликвид-
ность Баланса и платежеспособность Общества оценивается как высокая.

7.5 Оценка показателей финансовой устойчивости 

Оценка финансовой устойчивости производится также с позиции структуры источников средств,
соотношения собственных и заемных средств и платежеспособности предприятия. Финансовая
устойчивость отражает степень зависимости компании от внешних источников финансирования
и характеризует возможность компании сохранять способность отвечать по текущим обязатель-
ствам в будущем. 

Показателем, характеризующим финансовую устойчивость организации, является коэффициент
автономии (соотношение собственного капитала к общей сумме активов). Минимальным значе-
нием соотношения собственного и заемного капитала принято считать значение равное 0,5, оп-
тимальным 0,6-0,7. Однако при значении коэффициента, максимально приближенного к едини-
це, можно говорить о медленных темпах развития предприятия, о сдерживающих механизмах
его  развития.  Это  вызвано  тем,  что  предприятие,  которое  отказывается  от  привлеченных
средств, часто теряет возможность дополнительного получения прибыли и расширения произ-
водства (рынка сбыта).

Платежеспособность Общества оценивается методом определения достаточности источников
средств для формирования запасов и затрат Общества -определяется величина СОС, СДОС и
ОВИЗЗ. При анализе платежеспособности Общества выявляются соотношения между отдельны-
ми видами активов организации и источниками их покрытия. В зависимости от того, какие ис-
точники используются для формирования запасов и затрат, можно сделать вывод об уровне пла-
тежеспособности организации. Для оценки уровня платежеспособности определяется численное
значение показателей ФП1, ФП2 и ФПЗ, в зависимости от значения этих показателей опреде-
ляется тип финансовой устойчивости. 

Собственные оборотные средства (СОС)- это сумма, на которую оборотные активы организации
превышают ее краткосрочные обязательства. Данный показатель используется для оценки воз-
можности предприятия рассчитаться по краткосрочным обязательствам, реализовав все свои
оборотные активы. Нормальным считается положительное значение показателя СОС, т.е. ситуа-
ция, когда собственные оборотные активы превышают краткосрочные обязательства. Отрица-
тельные показатели собственных оборотных средств крайне негативно характеризуют финансо-
вое положение Общества.

Величина собственных и долгосрочных заемных средств (СДОС) определяется с учетом наличия
(отсутствия) долгосрочных источников финансирования запасов и затрат.

Общая величина источников формирования запасов и затрат (ОВИЗЗ) - абсолютный показатель,
характеризует достаточность нормальных источников формирования запасов и затрат у пред-
приятия. Определяется как значение показателя СДОС в соответствующем периоде, увеличен-
ное на величину кредиторской задолженности перед поставщиками и подрядчиками, по полу-
ченным авансам и задолженности по оплате персоналу.

Запасы и затраты (33) - абсолютный показатель, характеризует наличие у предприятия запасов
и затрат в незавершенном состоянии для ведения нормальной финансово-¬хозяйственной деятель-
ности.
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Таблица 16. Анализ финансовой устойчивости, в тыс. руб.

Показатель 2018 2019 2020 2021 2022

Собственный капитал 58 946 59 827 63 293 67 325 77 049

Коэффициент автономии 0,98 0,94 0,89 0,93 0,97

Собственные оборотные средства (СОС) 47 148 50 317 55 934 62 117 68 714

Собственные и долгосрочные заемные 
средства (СДОС)

47 148 50 317 55 934 62 117 68 639

Общая величина источников формирова-
ния запасов и затрат (ОВИЗЗ) 48 193 54 195 63 506 66 362 71 268

Запасы и затраты в незавершенном 
производстве (ЗЗ) 182 219 590 362 766

Показатель достаточности СОС для фи-
нансирования запасов и затрат (ФП1) 46 966 50 098 55 344 61 755 67 948

Показатель достаточности собственных и
долгосрочных, заемных средств для фи-
нансирования запасов и затрат (ФП2)

46 966 50 098 55 344 61 755 67 873

Показатель ФП3 (определяется как раз-
ность между ОВИЗЗ и ЗЗ)

48 011 53 976 62 916 66 000 70 502

Источник: расчет Оценщика

На дату оценки коэффициент финансовой автономии продемонстрировал незначительное рост
относительно 2021 года составил 0,97. Это означает, что активы Общества на 97% профинанси-
рованы за счет собственных средств и на 3% профинансированы за счет заемных средств, Об-
щество слабо зависимо от кредиторов.

На 31.12.2022 собственные оборотные средства и долгосрочные заемные средства принимают
положительные значения, что означает их достаточность для финансирования запасов и затрат. 

Запасы и затраты в незавершенном производстве увеличивались на протяжении 2018-2020 гг. 
За 2022 г. данный показатель продемонстрировал рост и составил 766 тыс. руб.

Расчетные показатели финансовой устойчивости за анализируемый период были отрицательны-
ми: ФП1>0, ФП2>0, ФП3>0, что свидетельствует о достаточности СОС и СДОС и ОВИЗЗ для
финансирования запасов и затрат. 

Таким образом, с точки зрения величины собственных оборотных средств, финансовое состоя-
ние Общества оценивается как устойчивое.

7.6 Оценка показателей деловой активности

Показатели деловой активности характеризуют результаты и степень интенсивности текущей
основной производственной деятельности, эффективность использования материальных, трудо-
вых и финансовых ресурсов и их влияние на финансовое положение Общества. Они рассчитыва-
ются в оборотах за период и в количестве дней, на которые активы отвлечены в оборот. Для
расчета показателя в днях количество дней в периоде делится на коэффициент в оборотах. При
расчете периодов оборота по отношению к среднедневной выручке от продаж особое значение
имеют три основных показателя:

– период оборота оборотных (текущих) активов -затратный цикл;

– период оборота оборотных (текущих) пассивов - кредитный цикл; 

– разница между указанными значениями - чистый цикл. 

Чистый цикл - показатель, характеризующий организацию финансирования производственного
процесса и показывающий часть затратного цикла, не профинансированного за счет участников
производственного  процесса.  Финансирование  производственной  деятельности  может  осуще-
ствляться за счет источников, возникающих в результате ведения производственной деятельно-
сти, и источников, внешних по отношению к производственному процессу.
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При этом, под внешними источниками финансирования подразумевается прирост собственного
капитала предприятия, привлечение кредитов банков и займов. Источники финансирования, воз-
никающие в результате ведения производственной деятельности -это текущая задолженность
перед поставщиками (кредиторская задолженность), текущая задолженность перед бюджетом и
персоналом,  авансовые платежи покупателей  и  заказчиков.  Чем больше чистый  цикл,  тем
больше текущих активов, которые профинансированы за счет внешних по отношению к произ-
водственному процессу источников финансирования – прироста собственного капитала, креди-
тов и займов. Отрицательное значение чистого цикла означает, что кредиты поставщиков и по-
купателей с избытком покрывают потребность в финансировании производственного процесса и
предприятие может использовать образующийся «излишек» на иные цели, например, на финан-
сирование постоянных активов. Такая ситуация является наиболее благоприятной для предприя-
тия.

Период оборачиваемости дебиторской задолженности показывает скорость ее оборота в днях.
Медленная оборачиваемость дебиторской задолженности, с одной стороны, ограничивает крат-
косрочную ликвидность компании, с другой стороны, короткий период сбора задолженности мо-
жет указывать на кредитную политику, ограничивающую продажи.

Оборачиваемость кредиторской задолженности характеризует расширение или снижение ком-
мерческого кредита, предоставляемого организации, и показывает средний срок погашения кре-
диторской  задолженности,  то  есть  время,  в  течение  которого  счета  кредиторов  остаются
неоплаченными.

Период оборачиваемости товарно-материальных запасов - скорость, с которой запасы перехо-
дят в разряд дебиторской задолженности в результате продажи готовой продукции. Высокая
скорость оборачиваемости запасов говорит об эффективности использования ресурсов, но мо-
жет быть сигналом скорого истощения ресурсов (связана с их дефицитом).

Период оборачиваемости активов отражает время нахождения в обороте всех активов предпри-
ятия, за который совершается полный цикл производства и обращения, приносящий соответству-
ющий эффект в виде выручки. Коэффициент характеризует эффективность использования пред-
приятием всех имеющихся ресурсов, независимо от источников их привлечения.

Период оборачиваемости собственного капитала отражает время нахождения в обороте соб-
ственного капитала, за которое организации возвращаются денежные средства, вложенные соб-
ственниками и позволяет оценить, с какой интенсивностью осуществляется предпринимательская
деятельность организации. Коэффициент характеризует эффективность использования предприя-
тием всех имеющихся ресурсов, источником привлечения которых являются собственные сред-
ства. 

Показатели оборачиваемости дебиторской, кредиторской задолженности и запасов определены
по следующим формулам: 

Оборачиваемость дебиторской задолженности = Количество дней в отчетном периоде /
(Выручка / Среднегодовая дебиторская задолженность).

Оборачиваемость кредиторской задолженности = Количество дней в отчетном периоде /
( Себестоимость / Среднегодовая кредиторская задолженность).

Оборачиваемость запасов = Количество дней в отчетном периоде /
(Себестоимость / Среднегодовая стоимость запасов).

Таблица 17. Анализ периода оборачиваемости (деловой активности), в днях

Наименования показателей 2018 2019 2020 2021 2022

Период оборачиваемости оборотных (текущих) ак-
тивов  2259 1796 822 398 424

Период оборачиваемости краткосрочных пассивов 49 87 83 39 24

Чистый цикл 2210 1709 740 359 401

Период оборачиваемости дебиторской задолжен-
ности

47 47 27 163 298
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РАЗДЕЛ 7.  Анализ финансового состояния АО «Элпресс»

Наименования показателей 2018 2019 2020 2021 2022

Период оборачиваемости кредиторской задолжен-
ности 40 77 84 39 22

Период оборачиваемости запасов материалов 7 6 6 3 4

Период оборачиваемости активов 2 812 2 170 940 436 465

Период оборачиваемости собственного капитала 2 763 2 083 857 397 442

Источник: расчеты Оценщика

За 2018-2021 гг. показатели чистого цикла снижались, принимая при этом положительные зна-
чения, на 2022 г. дынный показатель показал рост.

Анализ показателей периода оборачиваемости активов и собственного капитала Общества, сви-
детельствует  о  высокой  и  продолжающей  улучшаться  интенсивности  производственно-хозяй-
ственной деятельности Общества.

В целом, динамика показателей оборачиваемости за 2018-2022 гг. свидетельствует об ускоре-
нии периода оборачиваемости показателей.

7.7 Выводы

По результатам проведенного анализа были сформулированы основные выводы касательно фи-
нансового положения и результатов деятельности АО «Элпресс» за период 2018-2022 гг.:

1. По состоянию на 31.12.2022 величина валюты баланса увеличилась на 10,4% по сравнению с
величиной валюты баланса на 31.12.2021. В части внеоборотных активов за 2022 г. рост составил
58,6% за счет увеличения величины основных средств, рост за 2022 год в части оборотных ак-
тивов составил 6,7% за счет увеличения запасов и финансовых вложений. Уменьшение в части
пассивов обусловлено изменением кредиторской задолженности, а аткже нераспределенной
прибыли вследствие получения Обществом чистой прибыли.

2. Наиболее существенной статьей активов на дату оценки является  дебиторская задолжен-
ность, которая составляет 45 963 тыс. руб. (57,6% от валюты баланса). Размер собственного
капитала в 2022 г. увеличился на 14,4% в сравнении с величиной собственного капитала на
31.12.2020 за счет увеличения нераспределенной прибыли.

3. В 2022 г. выручка Общества составила 59 611 тыс. руб., незначительно уменьшившись относи-
тельно 2021 г.

4. В 2018-2019 гг. Общество генерировало операционный убыток, в 2020-2022 гг. оно генериро-
вало операционную прибыль. По итогам 2022 г. чистая прибыль составила 4 602 тыс. руб. (уве-
личение 14,1% относительно аналогичного периода 2021 г.).

5. На протяжении всего рассматриваемого периода показатели рентабельности всей деятельно-
сти принимают положительные значения, что показывает способность Общества генерировать
прибыль. По состоянию на 31.12.2022 показатель рентабельности по всей детальности принима-
ет значение 7,7%. По состоянию 31.12.2022 показатель рентабельности продаж принимает зна-
чение 5,6%.

6. На протяжении всего рассматриваемого периода рентабельность капитала и рентабельность
активов принимают положительные значения. На 31.12.2022 рентабельность собственного капи-
тала составляет 6,4%, рентабельность активов — 6,1%.

7. На протяжении анализируемого периода показатели текущей ликвидности, быстрой ликвид-
ности и абсолютной ликвидности принимают значения выше нормативных. Чистый оборотный
капитал на 31.12.2022 принимает положительное значение в размере 68 714 тыс. руб. Соответ-
ствие показателей ликвидности их нормативным значениям свидетельствует о полной способно-
сти погасить краткосрочные обязательства. На конец анализируемого периода ликвидность Ба-
ланса и платежеспособность Общества оценивается как высокая.
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8. На  дату  оценки  коэффициент  финансовой  автономии  продемонстрировал  незначительное
рост относительно 2021 года составил 0,97. Это означает, что активы Общества на 97% профи-
нансированы за счет собственных средств и на 3% профинансированы за счет заемных средств,
Общество слабо зависимо от кредиторов.

9. Расчетные показатели финансовой устойчивости за анализируемый период были отрицатель-
ными: ФП1>0, ФП2>0, ФП3>0, что свидетельствует о достаточности СОС и СДОС и ОВИЗЗ
для финансирования запасов и затрат. Таким образом, с точки зрения величины собственных
оборотных средств, финансовое состояние Общества оценивается как устойчивое.
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РАЗДЕЛ 8.  Анализ рынка объекта оценки

РАЗДЕЛ 8. АНАЛИЗ РЫНКА ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

По результатам анализа влияющих внешних факторов на справедливую (рыночную) стоимость
Объекта оценки Оценщиком было установлено, что детальному рассмотрению подлежат не
только экономические обстоятельства, по результатам которого формируются так называемые
макроэкономические допущения, но и политические и экологические обстоятельства.

В связи со сложившейся в феврале 2022 г. ситуацией, а также после введения дополнительных
санкций против России, может возникнуть разнонаправленное влияние на экономику России, что
повышает уровень неопределенности оценки.

На неопределенность в оценке могут влиять разные обстоятельства, основными из которых яв-
ляются следующие:

– свойства  самого  актива  или  обязательства,  которые  могут  быть  редкими  или  уни-
кальными, что усложняет понимание того, как покупатели реагируют на эти уникальные
свойства, и вывод о возможной стоимости объекта;

– ограничения в информации по причине позиции заказчика оценки или рыночных обстоя-
тельств, причем вопрос часто не может быть полностью решен через введение допу-
щений, и таким образом неопределенность оценки сохраняется;

– нарушение нормального функционирования рынка по причине уникальных факторов, ко-
торые не могли быть предсказаны: природных, политических, экономических. Такие со-
бытия снижают уверенность в исходной информации, необходимые рыночные данные
могут не наблюдаться, либо наблюдаемые данные быть неадекватными ситуации. Бес-
прецедентные рыночные условия мешают сформировать мнение о стоимости активов в
таких условиях.

В феврале 2022 г. некоторые страны ввели дополнительные санкции против России. Более того,
существует высокий риск введения дальнейших санкций. Оценщик не может однозначно оценить
их возможные последствия, но ряд негативных тенденций наблюдается. Например, меняются
основные индикаторы финансового рынка, что снижает уверенность в исходной информации,
так  как  наблюдаемые данные  могут  быть  не  адекватны ситуации.  В  условиях  повышенной
неопределенности на рыночную стоимость актива оказывают дополнительное влияние политиче-
ские и макроэкономические факторы, учет которых на текущий момент достаточно затрудни-
телен.

Кроме того, в настоящее время еще не оценено влияния всей сложившийся ситуации на перспек-
тивы развития Российской экономики, в связи с этим Оценщик приводит имеющиеся данные на
дату составления Отчета, но обращает внимание, что конечный эффект на экономику можно
будет оценить только по прошествии нескольких месяцев.

8.1 Анализ социально-экономического развития РФ

Источники: https://www.economy.gov.ru/
https://rosstat.gov.ru 

https://economy.gov.ru/material/file/6211dc39795bea0da2120d1d8df9d646/20220209.pdf
https://economy.gov.ru/material/file/c56d9cd0365715292055fe5930854d59/scenarnye_usloviya_2023.pdf  

О текущей ситуации в Российской экономике

Итоги 2022 г. по большинству показателей российской экономики оказались лучше ожиданий
экспертного сообщества.

Индекс промышленного производства по итогам 2022 г. составил -0,6% г/г, что значительно вы-
ше прогнозов на начало - середину года. В декабре по сравнению с ноябрем 2022 г. наблюда-
лось улучшение динамики - с учетом фактора сезонности +0,1% м/м SA.
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По итогам 2022 г. выпуск обрабатывающих производств снизился на -1,3% г/г. В декабре 2022 г.
в месячном выражении с устранением сезонности околонулевая динамика (-0,1% м/м SA). При
этом часть обрабатывающих отраслей показала рост.

Основной положительный вклад в динамику обрабатывающих производств по итогам года внес
металлургический комплекс за счет роста производства готовых металлических изделий (+1,1%
г/г и +7,0% г/г соответственно).

Также закрыли 2022 г.  в плюсе отрасли, ориентированные преимущественно на внутренний
спрос:  фармацевтическая  промышленность  +8,6%  г/г,  производство  машин  и  оборудования
+1,9% г/г,  производство  компьютеров,  электроники  и  оптики  +1,7% г/г.  Умеренный рост  в
2022 г. показала пищевая промышленность (+0,5% г/г), при этом в декабре рост ускорился до
+1,1% г/г после +0,9% г/г месяцем ранее.

Добывающая промышленность по итогам 2022 г. показала рост +0,8% г/г, несмотря на все
внешние ограничения. Основной положительный вклад внесли добыча сырой нефти и природного
газа (+0,7% г/г). Заметный вклад также за счет добычи полезных ископаемых для строительно-
го сектора (+5,6% г/г).

В декабре 2022 г. в месячном выражении с исключением сезонности добывающая промышлен-
ность сохраняла рост +0,2% м/м SA.

Объем работ в строительстве за 2022 г. составил +5,2% г/г.

В декабре рост в годовом выражении ускорился: +6,9% г/г после +5,1% г/г месяцем ранее.

Оценка за январь-ноябрь 2022 г. была пересмотрена Росстатом «вниз» с +6,1% г/г до +4,9% г/г
из-за переоценки базы 2021 г.

В сельском хозяйстве по итогам 2022 г. рост составил +10,2% г/г. В декабре рост в годовом вы-
ражении составил +6,1% г/г после +8,2% г/г в ноябре.

Оценка за январь-ноябрь 2022 г. была пересмотрена Росстатом с +4,7% г/г до +10,4% г/г из-за
перераспределения сбора урожая поздних культур внутри года.

По предварительным данным Росстата, в животноводстве производство мяса за 2022 г. выросло
на +2,9%, молока - на +2,0% г/г, яиц - на +2,7% г/г.

В 2022 г. грузооборот транспорта снизился на -2,6% г/г, прежде всего, за счет трубопроводно-
го (-5,2% г/г) и воздушного (-69,3% г/г). Без учета трубопроводного транспорта динамика по
итогам года лучше: -0,3% г/г. Железнодорожный транспорт показал околонулевую динамику (-
0,1% г/г).

Рост грузооборота в 2022 г. был по автомобильному и морскому видам транспорта: +1,8% г/г
каждый.

По итогам 2022 г. наблюдалось снижение потребительской активности. Суммарный оборот роз-
ничной торговли, общественного питания и платных услуг населения составил -4,1% г/г от уров-
ня прошлого года. Однако основное снижение приходится на оборот розничной торговли: -6,7%
г/г.

Остальные компоненты показали рост по итогам года. Оборот общественного питания составил
+4,7% г/г, а объем платных услуг населению увеличился на +3,2% г/г.

Индекс потребительских цен по итогам 2022 г. составил +11,9%, что ниже инфляционных ожида-
ний в течение года.

Сводный индекс цен производителей обрабатывающей промышленности по продукции, постав-
ляемой на внутренний рынок, по итогам 2022 г. составил +11,3% г/г. В декабре цены снизились
на -0,9% г/г после роста на +0,6% г/г месяцем ранее (цены снижались в металлургии, химии,
бумажно-беловой промышленности, деревообработке, производстве мебели).

В целом по промышленности по итогам года цены выросли на +11,4% (в декабре снижение на -
3,3% г/г после -1,9% г/г месяцем ранее).
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Ситуация на рынке труда стабильная. По итогам 2022 г. среднегодовой уровень безработицы
составил 3,9% (4,8% за 2021 г.). В декабре, как и месяцем ранее, показатель остался на исто-
рическом минимуме - 3,7% от рабочей силы.

Несмотря на то, что реальные денежные доходы населения в 2022 г. снизились на -1,4% г/г из-
за высокой инфляции в марте-апреле, в конце года рост доходов возобновился: в 4 квартале
2022 г. +0,4% г/г. Аналогичная ситуация и по показателю реальных располагаемых доходов: со-
кращение по итогам года на -1,0% г/г и рост в 4 квартале 2022 г. на +0,9% г/г.

По оценке Минэкономразвития России за II квартал 2022 года ВВП снизился на -4,0% относи-
тельно соответствующего периода 2021 года. Объем ВВП России за I квартал 2022 года соста-
вил в текущих ценах 34 629,2 млрд рублей. В 2021 г. ВВП вырос на 4,6%, полностью компенси-
ровав снижение на -2,7% в 2020 году (отчетные данные Росстата по ВВП за прошлый год будут
опубликованы 18 февраля). В декабре годовой рост ВВП сохранялся на высоких уровнях: 4,3%
г/г (после 5,3% г/г в ноябре, 4,9% г/г в октябре и 4,3% г/г в 3 кв. 2021 г.), несмотря на высо-
кую базу декабря 2020 года. В результате по отношению к соответствующему месяцу 2019 г.
экономический рост в декабре ускорился до 4,6% после 3,1% в ноябре. По предварительной
оценке Минэкономразвития России, в сентябре рост ВВП ускорился в помесячном выражении до
+2,1% м/м после +1,8% м/м в августе. Вместе с тем на фоне высокой базы сентября прошлого
года динамика в годовом выражении составила -5,0% г/г, в целом за 3 квартал -4,4% г/г. Ди-
намика ВВП близка к прогнозной траектории и по итогам 2022 года составит -2,9%.

Рис. 1. Динамика производства ВВП в период с 2017 по I квартал 2022 года

Источник: https://afk.rukon.ru/analitika/post-1571/

Основные показатели социально-экономического развития Российской Федерации

Таблица 18. Основные показатели социально-экономического развития Российской Федерации

Параметр Январь-сентябрь
2022 г.

В % к январю-сентя-
брю 2021 г.

Справочно январь-
сентябрь 2021 г. в %

январю-сентябрю
2020 г.

Валовой внутренний продукт, млрд рублей 106121,6 1) 98,4 104,6

Инвестиции в основной капитал, млрд рублей 16418,5 105,9 107,8

Реальные располагаемые денежные доходы   98,32) 104,3

1) Первая оценка.
2) Оценка.
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Параметр 2022 г. В % к
2021 г.

Декабрь
2022 г.

В % к Справочно

декабрю
2021 г.

ноябрю
2022 г.

2021 г. в
% к

2020 г.

декабрь 2021 г. в °
% к

декабрю
2020 г.

ноябрю
2021 г.

Индекс выпуска товаров и услуг по ба-
зовым видам экономической деятельно-
сти

98,7 95,7 110,6 105,9 105,6 112,8

Индекс промышленного производства 99,4 95,7 110,9 106,3 107,5 113,8

Продукция сельского хозяйства, млрд 
рублей

8850,9 110,2 291,1 106,1 41,3 99,6 101,7 42,2

Ввод в действие жилых домов, млн м2 
общей площади жилых помещений

102,7 111,0 9,4 82,8 173,4 112,7 67,0 128,3

Грузооборот транспорта, млрд т-км 5555,0 97,4 470,4 95,4 102,3 105,6 102,9 101,3

в том числе железнодорожного транс-
порта

2637,3 99,9 223,1 100,6 100,7 103,7 97,8 98,1

Оборот розничной торговли, млрд ру-
блей

42512,5 93,3 4201,1 89,5 117,1 107,8 105,6 120,5

Объем платных услуг населению, млрд 
рублей

12627,5 103,2 1175,2 101,2 104,3 116,7 110,9 105,7

Индекс потребительских цен 113,8 111,9 100,8 106,7 108,4 100,8

Индекс цен производителей промыш-
ленных товаров

111,4 96,7 99,2 124,5 128,5 100,8

Общая численность безработных (в воз-
расте 15 лет и старше), млн человек

3,03) 81,3 2,8 86,2 101,1 84,0 72,6 99,6

Численность официально зарегистриро-
ванных безработных (по данным Ро-
струда), млн человек

0,63) 48,7 0,6 72,6 101,4 55,9 28,0 97,8

3) В среднем за месяц.

Параметр Январь-
ноябрь-
2022 г.

В % к
январю-
ноябрю
2021 г.

Ноябрь
2022 г.

В % к Справочно

ноябрю
2021 г.

октябрю
2022 г.

январь-
ноябрь-
2021 г. в
% к ян-
варю-

ноябрю
2020 г.

ноябрь 2021 г. в %
к

ноябрю
2020 г.

октябрю
2021 г.

Среднемесячная начисленная заработ-
ная плата работников организаций:
номинальная, рублей

61985 112,7 63060 112,3 100,9 109,5 112,1 101,7

реальная 98,9 100,3 100,5 102,8 103,4 100,7

Источник: https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/osn-12-2022.pdf

Промышленное производство

Индекс промышленного производства в 2022 г. по сравнению с 2021 г. составил 99,4%, в дека-
бре 2022 г. по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года - 95,7%.

Добыча полезных ископаемых

Индекс производства по виду деятельности "Добыча полезных ископаемых" в 2022 г. по сравне-
нию с 2021 г. составил 100,8%, в декабре 2022 г. по сравнению с соответствующим периодом
предыдущего года - 97,4%.
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Производство и распределение электроэнергии, газа и воды

Индекс производства по виду деятельности "Обеспечение электрической энергией, газом и па-
ром; кондиционирование воздуха" в 2022 г. по сравнению с 2021 г. составил 100,1%, в декабре
2022 г. по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года — 100,0%.

Сельское хозяйство

Объем производства продукции сельского хозяйства всех сельхозпроизводителей (сельхозорга-
низации, крестьянские (фермерские) хозяйства, хозяйства населения) в 2022 г. в действующих
ценах, по предварительной оценке, составил 8850,9 млрд рублей, в декабре 2022 г. – 291,1
млрд рублей.

Строительство

Строительная деятельность. Объем работ, выполненных по виду деятельности "Строительство",
в 2022 г. составил 12865,5 млрд рублей, или 105,2% (в сопоставимых ценах) к уровню 2021 г., в
декабре 2022 г. - 1827,9 млрд рублей, или 106,9% к соответствующему периоду предыдущего
года.

Жилищное строительство

В  декабре  2022  г.  возведено  2,1  тыс.  многоквартирных  домов.  Населением  построено
9,9 тыс. жилых домов. Всего построено 175,0 тыс. новых квартир. 

Оборот розничной торговли

Оборот розничной торговли в 2022 г. составил 42512,5 млрд рублей, или 93,3% (в сопостави-
мых ценах) к 2021 г., в декабре 2022 г. - 4201,1 млрд рублей, или 89,5% к уровню соответству-
ющего периода предыдущего года.

Оборот оптовой торговли

Оборот оптовой торговли в 2022 г. составил 121743,5 млрд рублей, или 85,5% (в сопоставимых
ценах) к 2021 году. На долю субъектов малого предпринимательства приходилось 27,9% оборо-
та оптовой торговли.

Потребительские цены

В декабре 2022 г. по сравнению с предыдущим месяцем индекс потребительских цен составил
100,8%, в том числе на продовольственные товары - 100,6%, непродовольственные товары -
100,1%, услуги - 102,0%

Индекс цен производителей промышленных товаров

Индекс цен производителей промышленных товаров в декабре 2022 г. относительно предыдуще-
го месяца, по предварительным данным, составил - 99,2%, из него в добыче полезных ископае-
мых - 96,9%, в обрабатывающих производствах - 99,3%, в обеспечении электрической энергией,
газом и паром; кондиционировании воздуха - 101,7%, в водоснабжении; водоотведении, органи-
зации сбора и утилизации отходов, деятельности по ликвидации загрязнений - 105,1%.

Уровень жизни населения

В 2022 г. объем денежных доходов населения сложился в размере 79076,4 млрд рублей и уве-
личился на 12,2% по сравнению с 2021 годом.

Денежные расходы населения в 2022 г. составили 73324,3 млрд рублей и увеличились на 8,6%
по сравнению с предыдущим годом. Население израсходовало на покупку товаров и оплату
услуг 61464,7 млрд рублей, что на 8,6% больше, чем в 2021 году. В 2022 г. прирост сбереже-
ний населения составил 5752,1 млрд рублей (в 2021г. - 2998,8 млрд рублей).

Занятость и безработица

Численность рабочей силы в возрасте 15 лет и старше в декабре 2022 г. составила 74,9 млн че-
ловек, из них 72,1 млн человек классифицировались как занятые экономической деятельностью
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и 2,8 млн человек - как безработные, соответствующие критериям МОТ (т.е. не имели работы
или доходного занятия, искали работу и были готовы приступить к ней в обследуемую неделю).

Демография

По оценке, численность постоянного населения Российской Федерации на 1 декабря 2022 г. со-
ставила 145,0 млн человек. С начала года численность населения сократилась на 544,2 тыс. че-
ловек, или на 0,37% (за аналогичный период предыдущего года - уменьшилась на 573,7 тыс. че-
ловек, или на 0,39%). В январе-ноябре 2022 г. наряду с естественной убылью (- 543,4) тыс. че-
ловек наблюдался и миграционный отток (-0,8) тыс. человек.

В январе-ноябре 2022 г. по сравнению с аналогичным периодом 2021 г. в России отмечалось
снижение  числа  родившихся  (в  84  субъектах  Российской  Федерации)  и  числа  умерших  (в
85 субъектах).

В целом по стране в январе-ноябре 2022 г.  число умерших превысило число родившихся в
1,5 раза (в январе-ноябре 2021 г. - в 1,7 раза), в 53 субъектах Российской Федерации это превы-
шение составило 1,5-2,7 раза.

8.2 Анализ социально-экономического развития Республики Мордовия

Общие сведения о Республике Мордовия

На 1 февраля 2023 численность населения (постоянных жителей) Республики Мордовия состав-
ляет 790 тыс. чел. Численность населения Республики Мордовия на 1 января 2022 года составля-
ла 770,7 тыс. чел. На 1 января 2021 года численность составляла 778 965 чел., на 1 января 2020
года данный показатель составлял 790 197 чел., а на 1 января 2015 года составляла 808 888
чел. Национальная структура населения, процентов: мордва – 31,9, русские – 60,8, татары –
5,2, другие национальности – 2,1. Республика Мордовия относится: 

– к I-му территориальному поясу;

– ко II-му климатическому району. 

Площадь территории: 26,1 тыс. км2

Административный центр: г. Саранск

Географическое положение

Республика Мордовия находится в центре Восточно-Европейской равнины, в бассейне р. Волги.

Республика Мордовия – субъект Российской Федерации, входит в состав Приволжского феде-
рального округа.  Республика Мордовия расположена на востоке Восточно-Европейской равнины
в бассейне реки Волги. Протяженность территории с севера на юг – 100 км, с запада на восток
– 300 км. Мордовия граничит: на юге – с Пензенской областью, на западе – с Рязанской обла-
стью, на северо-востоке – с Чувашской республикой, на юго-востоке – с Ульяновской областью и
на севере — с Нижегородской областью.

Природные условия

Территория Мордовии – равнина, изрезанная густой сетью балок. Высоты – от 100 до 300 м над
уровнем моря. Реки принадлежат к бассейнам рек Оки и Волги, крупнейшие из мордовских рек:
Мокша, Вад, Сатис и Сивинь. Почвы черноземные. Леса занимают 24% территории республики
(из деревьев преобладают береза, дуб и осина). Мордовия расположена в зоне умеренно конти-
нентального климата с холодной снежной зимой и теплым летом. Температура воздуха летом
колеблется от +15 до +25 градусов. Зимой – от -8 до -18 градусов. Вегетационный период со-
ставляет 130-140 дней.
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Муниципальное устройство и крупнейшие города

В республике насчитывается 459 муниципальных образований – в т. ч.: муниципальных районов
– 22, городских округов – 1, городских поселений – 17, сельских поселений – 419. 

Наиболее  крупные  города:  Саранск –  295,3,  Рузаевка  –  48,0,  Ковылкино –  20,9,  Красно-
слободск – 10,6, Ардатов – 9,3.

Проблемы и перспективы развития региона 

Регион характеризуется непростой демографической ситуацией. К инфраструктурным ограниче-
ниям относятся значительный износ инженерной инфраструктуры, наличие автодорог, требую-
щих капитального ремонта.

В республике сформирован благоприятный климат для привлечения инвестиций и ведения бизне-
са: полный охват территории всеми видами связи, включая Интернет, практически стопроцент-
ная газификация, развитая социальная и транспортная инфраструктура, активная государствен-
ная поддержка инвестиционной деятельности, максимально возможные льготы инвесторам.

Развитие экономики республики в перспективе будет направлено на повышение ее конкуренто-
способности за счет развития инновационного сектора, высокотехнологичных отраслей и челове-
ческого потенциала.

Предусматривается дальнейшее развитие базовых секторов специализации региона (железнодо-
рожное машиностроение, силовая электроника, электротехника, светотехника, производство ка-
белей и оптоволокна, индустрия строительных материалов, агропромышленный комплекс); по-
вышение инвестиционной привлекательности территории за счет создания современной инфра-
структуры, условий для развития предпринимательства, совершенствования институтов работы с
инвесторами и т.д.; реформирование рынка труда и рынка образовательных услуг; развитие
пространственной организации региона; сохранение демографического и социального капитала.

Основные социально-экономические показатели

Социально-экономическая ситуация в Республике Мордовия в январе – сентябре 2022 года ха-
рактеризовалась  положительной  динамикой  промышленного  и  сельскохозяйственного  произ-
водства, строительных работ и ввода в действие жилых домов, платных услуг, реальной и номи-
нальной начисленной заработной платы.

Индекс промышленного производства в октябре 2022г. по сравнению с соответствующим перио-
дом прошлого года составил 100,0 %, в январе-октябре – 100,0 %.

Отгружено товаров, выполнено работ и услуг по промышленным видам экономической деятель-
ности по полному кругу предприятий на сумму 254,5 млрд. руб. – 121,4% к январю – сентябрю
2021 года в действующих ценах.

Обеспечен рост объемов отгруженной продукции в производстве резиновых и пластмассовых
изделий – 157,5%, прочих транспортных средств и оборудования – 146,4%, химических веществ
и химических продуктов – 138,7%, производстве напитков – 135,6%, прочей неметаллической
минеральной продукции (строительных материалов) – 130,1%, производстве электрического обо-
рудования – 127,3%, производство пищевых продуктов – 121,1%, в металлургическом произ-
водстве – 109,1 процента.

Крупными и средними промышленными предприятиями в январе – сентябре 2022 года отгруже-
но продукции на сумму 232,1 млрд. руб. с ростом 122,4% к соответствующему периоду прошло-
го года, в том числе в обрабатывающих производствах – 220,0 млрд. руб. – 123,3 процента.

Объем инвестиций в основной капитал за счет всех источников финансирования за январь –
июнь 2022 года составил 18,1 млрд. руб. – 102,8% к предыдущему году в сопоставимых ценах.

Строительными организациями республики выполнены работы по виду деятельности «Строи-
тельство» на сумму 21,4 млрд. руб. (116,7% к январю – сентябрю 2021 года).
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Предприятиями и организациями всех форм собственности, а также индивидуальными застрой-
щиками введено 258,0 тыс. кв. м общей площади жилых домов (110,1% к соответствующему пе-
риоду прошлого года).

Объем валовой продукции сельского хозяйства во всех категориях хозяйств в январе – сентябре
2022 года составил 76,8 млрд. руб. – 112,6% к январю – сентябрю 2021 года. В хозяйствах всех
категорий произведено скота и птицы на убой (в живом весе) 319,3 тыс. тонн – 107,7% к соот-
ветствующему  периоду  прошлого  года,  молока  –  381,5  тыс.  тонн  –  103,6%,  яиц  –  
1 216,6 млн. штук – 103,0 процента.

Оборот розничной торговли составил 100,6 млрд. руб. – 101,1% к январю – сентябрю 2021 года.
Оборот розничной торговли на душу населения – 130 582,1 руб.

Оказано платных услуг населению на сумму 23,2 млрд. руб. или 101,3% к январю – сентябрю
2021 года. Преобладающую долю в структуре платных услуг населению занимают транспортные,
телекоммуникационные, жилищные и коммунальные услуги. Их совокупный удельный вес со-
ставляет 65,8% общего объема.

Стоимость условного (минимального) набора продуктов питания в расчете на месяц в среднем
по республике в конце сентября 2022 года составила 4 616,08 руб..

Среднемесячная начисленная заработная плата работников организаций, включая субъекты ма-
лого предпринимательства, в январе – августе 2022 года (по оперативным данным Мордовия-
стата)  составила  38  155,4  руб.  с  темпом  роста  к  соответствующему  периоду  2021  года  
114,1 процента.

Среднемесячная номинальная заработная плата по видам экономической деятельности состави-
ла:

– «обрабатывающие производства» – 41 555,6 руб. (117,5% к январю – августу 2021 г.);

– «сельское,  лесное  хозяйство,  охота,  рыболовство  и  рыбоводство»  –  41  301,2  руб.
(117,4%);

– «строительство» – 40 653,1 руб. (128,2%);

– «обеспечение электрической энергией, газом и паром; кондиционирование воздуха» –
45 876,7 руб. (116,6%);

– «водоснабжение; водоотведение, организация сбора и утилизации отходов, деятельность
по ликвидации загрязнений» – 29 131,5 руб. (119,3%).

Заработная плата работников социальной сферы сложилась следующим

образом:  «деятельность  в  области  здравоохранения  и  социальных  услуг»  –  34  092,8  руб.
(108,2%), «образование» – 29 189,7 руб. (111,4%).

Реальная заработная плата составила 100,8 процента.

По предварительным данным Мордовиястата реальные денежные доходы населения за январь –
июнь 2022 года составили 99,5 процента.

Денежные  доходы в  расчете  на  душу  населения  за  январь  –  июнь  2022  года  составили  
23 901,9 руб. с темпом роста к соответствующему периоду 2021 года 113,8 процента.

Сводный индекс потребительских цен за январь – сентябрь 2022 года составил 113,2 процента.

На рынке труда численность официально зарегистрированных безработных составила (по состо-
янию на 3 октября 2022 года) – 2,6 тыс. человек. Уровень регистрируемой безработицы состав-
ляет – 0,6 процента.

Основные отрасли промышленности

Основные отрасли промышленности: машиностроение и металлообработка, развиты также лег-
кая и пищевая промышленность. Кроме того, развито чугунолитейное производство, химическая
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и нефтехимическая промышленность, легкая промышленность. Энергетика основана на исполь-
зовании тепловых электростанций.

Сельское хозяйство

Сельскохозяйственные угодья в хозяйствах всех категорий составляют порядка 1400 тыс. га, или
54% всех земель республики, пашня – порядка 900 тыс. га, или 35%. Сельское хозяйство рес-
публики специализируется на животноводстве мясомолочного направления и выращивании зер-
новых и кормовых культур. Развито птицеводство.

Доля региона в производстве отдельных видов продукции в РФ

На долю республики приходится 65,1% производства силовых преобразователей в стране, 31,2%
– вагонов-цистерн, 30,9% – осветительных электроламп, 10,3% – прорезиненных клиновых рем-
ней, 5,9% – экскаваторов.

Инвестиционная привлекательность

Инвестиционный рейтинг региона — 3В2, что означает незначительный потенциал – умеренный
риск. Среди регионов России по инвестиционному риску область занимает 30-е место, по инве-
стиционному потенциалу – 65-е место. Наименьший инвестиционный риск – экологический, наи-
больший – экономический. Наибольший потенциал – инфраструктурный.

8.3 Анализ рынка слияний и поглощений

Источник: http://mergers.akm.ru/stats/37, http://mergers.akm.ru/stats/38

Сумма сделок в 2021 году — $46472,2 млн.;

Число сделок — 597;

Средняя стоимость сделки — $77,8 млн. (за вычетом крупнейших — $43,4 млн.).

В 2021 году рынок M&A с порогом $1 млн. заметно вырос по сравнению с предыдущим годом.
Суммарная стоимость сделок возросла на 17%, составив $46,47 млрд. против $39,71 млрд. го-
дом ранее.  Количество транзакций также существенно увеличилось:  в 2021 году состоялось
597 сделок, а годом ранее — 464 (+28,7%). Из-за укрепления курса рубля в рублевом выраже-
нии сумма сделок отчетного периода выросла слабее — на 16,1% до 3,41 трлн. руб. с 2,93 трлн.
руб. за 2020 год.

Активы при этом почти не изменились в цене. Средняя стоимость сделки, за вычетом крупней-
ших, в годовом сравнении выросла на 4,6% до $43,4 млн. с $41,5 млн. в 2020 году.

За прошедший год зафиксировано целых 11 сделок стоимостью выше $1 млрд. — в 1,9 раза выше,
чем в 2020 году, когда подобных сделок было отмечено всего 6. Крупнейшей транзакцией 2021
года стало поглощение татарской ТАИФ крупнейшей нефтехимической компанией Восточной
Европы «Сибур» за $6,048 млрд. (см. подробнее в выпуске 284 бюллетеня). На втором месте№
по объемам — январская покупка Citrix Systems IT компании Wrike, разработчика платформы
для совместной работы, у CEO и основателя Андрея Филева и фонда Vista Equity Partners за
$2,25 млрд. ( 275-276). На третьем месте — продажа Сбербанком 100% ГК «Евроцемент№
груп» и прав требования по ее кредитам компании «Михайловский комбинат строительных ма-
териалов», структуре холдинга «Смиком», связанного с Олегом Дерипаской, за $2,201 млрд.
( 281-282).№

Общий тренд, как в России, так и за рубежом, позитивен для рынка M&A. Объем мировых сде-
лок M&A в 2021 году может стать рекордным — согласно результатам исследования аналити-
ков Refinitiv, общая стоимость сделок за девять месяцев 2021 года достигла $3,9 трлн., что по-
чти вдвое превышает аналогичный показатель прошлого года.  По мнению экспертов,  такой
всплеск M&A активности связан с сочетанием ряда факторов: низкой процентной ставки, ско-
пившихся у инвестфондов дополнительных средств после стимулирующих мер центробанков, а
также высоких прибылей многих корпораций и роста их акций. Причем объемы M&A продолжа-
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ли расти и летом, хотя этот сезон традиционно считается неактивным в плане M&A: так, по
данным Refinitiv, в августе были заключены сделки на $500 млрд. против $289 млрд. в 2020 го-
ду и $275 млрд. в 2019 году.

Как говорится в отчете Refinitiv, лидером по объему мировых слияний и поглощений стал высо-
котехнологичный сектор, на который приходится около 21% этого рынка — $832 млрд., что по-
чти в три раза больше, чем за тот же период прошлого года. Этому способствует особенно ак-
тивный рост таких компаний в условиях пандемии и соответствующее удорожание их акций.
Важным катализатором этих событий стал приток на рынок новых капиталов, во многом обу-
словленный активностью SPAC-компаний, равно как и инвестициями со стороны PE-фондов и
компаний корпоративного сектора, в особенности направленных в организации сектора техно-
логий.

Что касается российского рынка, то он несколько отстает от мирового, однако здесь мы также
можем ожидать роста числа крупных сделок в ближайшем будущем. По собственным данным
компаний, в ближайшие полгода-год планируется завершение более 30 сделок стоимостью выше
$100 млн. (см. Таблицу 3). В основном это строительные активы, также ожидается рост числа
крупных сделок в торговле, электроэнергетике и телекоммуникациях.

При этом российские компании также смогут использовать SPAC, чтобы приобрести новые ак-
тивы и выйти на зарубежные площадки, хотя их может затормозить политическая напряжен-
ность конца 2021 года, а также возможные законодательные ограничения на использование та-
ких методов. Однако пока Правительство не предпринимало никаких ограничительных действий
против SPAC.

Как следует из проекта «Дорожной карты по формированию и развитию механизмов инвестици-
онного развития РФ», эта концепция может быть вписана в российское законодательство в IV
квартале 2022 года. В документе указано, что инвестирование в SPAC-компании может рабо-
тать по следующей схеме: на бирже будет заполняться книга заявок, а затем инвесторы будут
покупать токены тех или иных проектов через краудинвестинговые платформы. Затем собран-
ные средства будут инвестироваться в акции перспективных компаний. Определять перспектив-
ность будет оригинатор — согласно документу, им выступает успешный инвестор с деловой ре-
путацией. Для подобного механизма предполагается создать правила, которые будут регулиро-
вать квалификацию инвесторов, максимальную стоимость одной акции SPAC-компании и срок
ее деятельности.

Стоит отметить, что доминирующую роль в 2021 году продолжали играть активы в строитель-
стве и девелопменте — 49,1% от общего числа и 20,9% от суммарной стоимости сделок состоя-
лись в этой отрасли, которая показала самый высокий результат за всю историю наблюдений.

Причем мы полагаем, что в ближайшее время спрос на строительные активы снижаться не бу-
дет. Причин для этого достаточно много, в том числе перевод жилищного строительства на
проектное финансирование, которое постепенно вытесняет слабых игроков с рынка, а также тот
факт,  что  в  условиях  кризиса  недвижимость  остается  одним из  самых надежных способов
сохранить денежные средства. Мы ожидаем продолжения консолидации активов в отрасли.

Базовый объем рынка M&A (без учета крупнейших сделок стоимостью от $1 млрд. и выше) вы-
рос относительно 2020 года гораздо существеннее. В 2021 году он достиг $25,45 млрд., что на
33,9% выше, чем в предыдущем году. Рынок M&A в сегменте MidCap никак не может восстано-
виться после финансового спада, начавшегося в 2014 году (см. диаграмму 6) и подстегнутого
пандемией, однако крупные компании уже преодолели трудности и активизировали закупки. В
рублевом эквиваленте базовый объем рынка вырос заметнее — на 34,8% до 1,88 трлн. руб. Это
связано с укреплением курса рубля в начале и середине 2021 года.

Далее также проанализируем ситуацию в 2022 году.

Сумма сделок в первом полугодии 2022 года — $18,09 млрд;

Число сделок — 217;

Средняя стоимость сделки — $83,4 млн. (за вычетом крупнейших — $64,2 млн).
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В I полугодии 2022 года темпы роста рынка M&A ускорились. Суммарная стоимость сделок ян-
варя-июня выросла на 5,6% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, достигнув
$18,09 млрд против $17,14 млрд годом ранее. За этот период зафиксировано 217 транзакций —
на 26,2% меньше, чем в I полугодии 2021 года (294 сделки). В рублевом выражении сумма сде-
лок выросла заметнее — на 13,5% до 941,22 млрд руб. с 829,57 млрд руб. годом ранее.

Однако сделок стоимостью более $1 млрд в отчетном периоде было заключено меньше, чем в
прошлом году — две против четырех. Крупнейшей транзакцией первого полугодия 2022 года
стала майская продажа Романом Абрамовичем футбольного клуба «Челси» консорциуму бри-
танских инвесторов во главе с Тоддом Боэли за $3,15 млрд (см. в выпуске бюллетеня 291).№
Второе место занял выход французской группы Renault из российских автомобилестроительных
активов. В частности, 67,61%-ная доля группы в «АвтоВАЗе» была передана ФГУП «НАМИ», а
завод «Рено Россия» — правительству Москвы.  Оценочная стоимость сделки составила $1,13
млрд ( 291). Третьей сделкой по величине — стоимостью уже менее $1 млрд — стало приобре№ -
тение АО «Фирма Армадис» Екатерины Михайловой у Игоря Ротенберга главного бурового под-
рядчика «Газпрома» ООО «Газпром бурение» за $933,6 млн ( 291).№

В целом же активы дорожают. Средняя стоимость сделок (за вычетом крупнейших) выросла в
1,7 раза до $64,2 млн по сравнению с $38,5 млн в январе-июне 2021 года.

Доминирующую роль в январе-июне продолжали играть активы в строительстве и девелопменте
— 41,3% от общего числа сделок состоялись в этой отрасли. Причем спрос на подобные активы
снижаться не будет, несмотря на сокращение объемов транзакций. Причин для этого достаточ-
но много. Эксперты ожидают продолжения консолидации активов на строительном рынке, хотя
стоимость купленных предприятий будет дешеветь и далее.

Отмечается несколько новых трендов, которые будут определять облик рынка M&A, как мини-
мум, до конца 2022 года.

Первый — это массовый исход иностранных инвесторов, которые вели бизнес на территории Рос-
сии. Наиболее активно рынок покидают инвесторы из Финляндии, США и Франции. При этом
уходят в основном крупные компании, которые не стали бы продавать свои активы без полити-
ческих причин. Стоит заметить, что далеко не все сделки по продаже бизнеса зарубежных ин-
весторов попадают в нашу статистику. Это объясняется символическими суммами, за которые
предприятия  продаются,  а  также  затяжным  процессом  согласования  продаж.  Большинство
подобных сделок заключаются по стоимости гораздо ниже рыночной, а некоторые и вовсе не
смогут быть завершены из-за законодательных ограничений.

Так, согласно указу Президента Российской Федерации от 05.08.2022 520 «О применении№
специальных экономических мер в финансовой и топливно-энергетической сферах в связи с не-
дружественными действиями некоторых иностранных государств и международных организа-
ций», иностранцам из недружественных стран запрещено избавляться от своих долей в страте-
гически важных российских компаниях. Речь идет о банках и предприятиях топливно-энергетиче-
ского комплекса (ТЭК). Запрет будет действовать до 31 декабря 2022 года. Не допускаются
сделки по покупке и продаже долей в компаниях, «включенных в перечень стратегических пред-
приятий и стратегических акционерных обществ». Все сделки, совершенные в обход указа, будут
признаны недействительными. При этом одобрить сделку может только лично Президент, если
даст на это специальное разрешение. 

Напоминаем, в перечень недружественных стран попали все страны G7 («Большой семерки»),
представители Евросоюза и Украина. 22 июля список расширили — в него вошли Греция, Дания,
Словения, Хорватия и Словакия, а чуть позже — острова Мэн, Гернси и Багамы.

Второй заметный тренд — это выход российских инвесторов из своих зарубежных активов. В
основном это касается компаний, попавших под западные санкции, в первую очередь банков,  а
также бизнесменов, против которых были введены персональные санкции. 

Третьим трендом можно назвать резкое снижение стоимости предприятий не затронутых санк-
циями сфер. Это связано с переизбытком предложения на рынке M&A, кризисом, сворачивани-
ем инвестиционных программ и как следствие — падением спроса на ранее популярные активы.
Особенно это касается предприятий сферы информационных технологий (IT), торговли и услуг. В
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сельском хозяйстве и пищевой промышленности, напротив, распродажи прекратились. Владель-
цы придерживают активы, которые могут оказаться востребованными на фоне пищевого кризи-
са, а значит, вырасти в цене.

Первое место в рейтинге отраслей в первом полугодии 2022 года занял спорт (доля рынка —
17,9%) с единственной, но крупнейшей за весь отчетный период сделкой на сумму $3,15 млрд —
продажей Романом Абрамовичем футбольного клуба «Челси» консорциуму британских инвесто-
ров во главе с Тоддом Боэли. Стоит добавить, что эта сделка стала также самой дорогой в от-
расли за всю историю наблюдений ( 291).№

Второе место занял ТЭК с 13 сделками на сумму $3,02 млрд (16,7% объема рынка) — этот ре-
зультат стал на 6,8% выше стоимости 10 транзакций аналогичного периода прошлого года
($2,83 млрд). Крупнейшей сделкой периода стало приобретение АО «Фирма Армадис» Екате-
рины Михайловой у Игоря Ротенберга главного бурового подрядчика «Газпрома» ООО «Газпром
бурение» за $933,6 млн ( 291). По данным открытых источников, «Фирма Армадис» могла№
действовать в интересах компании «Газстройпром». Эта сделка стала третьей по величине за
первое полугодие.

На третье место по итогам полугодия опустилось строительство и девелопмент с 95 сделками
на общую сумму $2,98 млрд, что на 2,9% ниже результата января-июня 2021 года ($3,07 млрд).
Число транзакций при этом снизилось на 27,5% по сравнению с прошлогодним показателем
(131). По числу сделок отрасль занимает 43,8%, а по объему — 16,5% рынка. Крупнейшей сдел-
кой периода стало июньское приобретение компанией «Ю-Крафт» 100% ООО «АЗ «Арма», ко-
торое владеет офисно-торговым кластером «Арма» на 50 тыс. кв. м в районе Курского вокзала,
оценочно за $317,6 млн ( 292).№

На четвертое место по итогам полугодия вышли финансовые институты (доля рынка — 10,9%) с
11 сделками на сумму $1,96 млрд, тогда как в январе-июне прошлого года в отрасли было за-
ключено 16 транзакций на $733,2 млн. Крупнейшей транзакцией стала продажа Сбербанком
своих активов в восточной и центральной Европе AIK Banka a.d. Beograd за $560,8 млн ( 292).№
Сделка заняла четвертое место среди крупнейших.

На пятом месте по результатам полугодия оказалось машиностроение с 4 сделками на $1,21
млрд (7% рынка), тогда как в январе-июне 2021 года в отрасли состоялось 3 транзакции на
$124,9 млн. Крупнейшей сделкой стал выход французской группы Renault из российских автомо-
билестроительных активов. В частности, 67,61%-ная доля группы в «АвтоВАЗе» была передана
ФГУП «НАМИ», а завод «Рено Россия» — правительству Москвы. Оценочная стоимость сделки со-
ставила $1125,7 млн ( 291), она заняла второе место по объему за полугодие.№

Стоит упомянуть, что в первом полугодии 2022 года не заключалось сделок в таких отраслях,
как легкая промышленность, СМИ и прочие производства.
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Рис. 2. Динамика сделок на российском рынке M&A по сумме, $ млрд

Источник: http://mergers.akm.ru/stats/38

Рис. 3. Динамика сделок на российском рынке M&A по сумме, трлн руб.

Источник: http://mergers.akm.ru/stats/38
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Рис. 4. Динамика сделок на российском рынке M&A по числу

Источник: http://mergers.akm.ru/stats/38

Рис. 5. Динамика средней стоимости сделки M&A на российском рынке, $ млн.

Источник: http://mergers.akm.ru/stats/38

8.4 Анализ рынка отрасли, в которой действует рассматриваемое Общество

Далее приведен анализ рынка полупроводниковой продукции7, с которой связана деятельность
рассматриваемого Общества.

Россия в 2022 году увеличила импорт полупроводников и микрочипов примерно на 34%, в
основном из Китая. Это помогло России нарастить общий объем импорта чипов до $2.45 млрд
в 2022 году по сравнению с $1.82 млрд в 2021 году. Российские разработчики микроэлектроники
по итогам 2022 года заработали вдвое больше выручки, чем годом ранее.

По данным Лондонского аналитического центра по вопросам обороны Royal United Services
Institute, с апреля по ноябрь 2022 г импорт микрочипов из этих стран составил $2,6 млрд. Доля
микрочипов Intel и AMD составляет около 30% из этой суммы. Вопреки санкциям, России уда-
лось нарастить импорт чипов почти в 2 раза по сравнению с 2021 годом.

7 https://russianelectronics.ru/poluprovodnikovaya-promyshlennost/
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По итогам первой половины 2022 года Роспатент зарегистрировал на 40% больше заявок на
регистрацию топологий интегральных микросхем (ТИМС, детальный макет микросхемы), чем за
аналогичный период 2021-го.

Всего была подана 101 заявка в указанной категории, из них зарегистрировано 82 топологии. В
первой половине 2021 года в категории было подано 72, а зарегистрировано 93, большее число
зарегистрированных топологий в Роспатенте объясняют переносом заявок с 2020 года

В июне 2022 года, на Россию приходится менее 1% продаж полупроводниковой продукции в ми-
ре. Это означает, что технологические санкции, введ нные западом в отношении РФ, окажут неё
столь сильное влияние, как на Китай в 2019 году, однако удар по экономике будет серьезным,
отмечает издание.

По данным компании IDC (International Data Corporation), в 2022 году рынок полупроводников
вырастет на 13,7% и будет оцениваться в $661 млрд. Однако аналитики отмечают, что пробле-
мы с производством и дефицитом компонентов для полупроводников сохранятся не только в
2022 году, но и в 2023-м. IDC ожидает, что к III кварталу 2022 года спрос на уже произведен-
ные чипы будет удовлетворен полностью, но сроки выполнения новых заказов увеличатся, поэто-
му нехватка полупроводников сохранится. Среди вызовов отрасли аналитики называют инфля-
цию и фискальную политику, локдауны в Китае и ситуацию на Украине.

С момента изобретения транзистора в 1947 году полупроводниковая промышленность остается
процветающей отраслью с объемом производства в $440,4 млрд в 2020 году, которая дала
толчок для роста и развития практически всей современной индустрии. Вопреки глобальному
кризису 2020 года, полупроводниковая промышленность оправилась от спада 2019-го (рост со-
ставил 6,8%) и в ближайшее время будет стремительно развиваться. По прогнозам WSTS, в
2021 году мировой рынок полупроводниковых приборов вырастет на 8,4%, в основном благода-
ря значительному увеличению выпуска элементов памяти и оптоэлектроники. Ожидается, что по
всем остальным категориям продукции и во всех регионах будет также наблюдаться положи-
тельная динамика. На рисунке далее представлен мировой объем производства полупроводни-
ковой промышленности за 2010–2021 гг.

При анализе российского рынка следует отметить, что дать его оценку довольно сложно не
только в силу отсутствия структурированных данных на сайте государственной статистики —
ЕМИСС, но и в связи со сложностью определения, что относится к рынку полупроводниковой
промышленности в силу незначительного числа позиций, имеющихся в основных товарных клас-
сификаторах.  Вопрос  о  необходимости  более  четкого  разделения  продукции,  составляющей
направление «полупроводниковая промышленность» в рамках таких классификаторов, как ТН-
ВЭД, ОКВЭД, ОКПД2, последнее время активно поднимается в сообществах по электронике.
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Причем исследовательская работа по данной теме проводилась еще около семи лет назад, од-
нако так и не была завершена. Расширение классификаторов позволит не только осуществлять
качественную аналитику, но и точечно обеспечивать отрасль необходимыми и своевременными
мерами государственной поддержки.

Кроме того, сложность оценки отечественного рынка, несмотря на наличие большого числа
ассоциаций производителей электроники в России, заключается в том, что, в отличие от других
стран, у нас в открытых источниках отсутствуют данные по основным показателям российского
рынка. Таким образом, в статье при рассмотрении объема производства внутри России мы
остановились на таких группировках, представленных в ЕМИСС, как «диоды и транзисторы»,
«интегральные схемы» и «полупроводниковые приборы».

По оценке, основанной на данных ЕМИСС, в 2020 году рынок производства полупроводникового
оборудования достиг примерно $2,7–3 млрд, что составляет порядка 0,7% мирового рынка. Од-
нако в 2019 году этот показатель составлял около $8 млрд (около 1,6% мирового рынка). Разни-
ца заключается в снижении объема производства интегральных схем. Для сравнения: объем
рынка производства США за 2020 год составил $95,4 млрд (рост 21,3% по сравнению с 2019-м),
Японии — $36,5 млрд (рост 1,3%), Китая — $151,5 млрд (рост 4,8%), Тайваня — $29,8 млрд
(рост 16,9%). На рис. 2 и 3 представлен объем производства изделий полупроводниковой про-
мышленности в России в 2019 и 2020 гг. в натуральном и денежном выражении соответственно.
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Распределение импорта в 2020 году представлено следующим странами. По импорту диодов и
транзисторов: Китай ($248,1 млн), США ($27,2 млн), Япония ($21,73 млн), в 2019 году на третье
место занимала Германия. По интегральным схемам по коду 8542: Малайзия ($257,1 млн), Ки-
тай ($244,9 млн) и Вьетнам ($214,15 млн), в 2019 году на позиции находился Тайвань. В разрезе
же процессоров и контроллеров странами-лидерами считаются Вьетнам ($213 млн), Малайзия
($191 млн) и Китай ($160 млн).

Показатели российского экспорта не столь велики:  $92,61 млн в 2019 году и $96,3 млн в
2020-м. На рис. далее представлены объемы экспорта России полупроводниковой продукции в
денежном выражении за 2019 и 2020 год.

Основные страны импортеры: Беларусь, Индия, Казахстан. Однако по процессорам и контрол-
лерам импортерами в 2020 году стали Германия и Нидерланды с $5,14 млн и $3,3 млн соответ-
ственно.

Основной продукт полупроводниковой промышленности на мировом рынке — интегральные схе-
мы, которые составили более 80% всех продаж отрасли в 2019 году. В 2020 году объем инте-
гральных схем в производстве достиг $354,5 млрд, оптоэлектроники — $40,49 млрд, диодов и
транзисторов — $23,59 млрд, прочих полупроводниковых приборов — $14,5 млрд. На рис. 6
представлен  объем  производства  мирового  рынка  полупроводниковой  промышленности  по
направлениям за период 2019–2021 гг.
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Как можно заметить, в 2021 году по всем направлениям ожидался существенный рост мирового
рынка.

С точки зрения конечного использования полупроводниковой продукции, потребление в сфере
коммуникационного оборудования в 2019 году составило около 33%, в компьютерной технике
— 28,5%, в прочей бытовой электронике — 13,3%. Автомобильная промышленность потребила
около 12,2% полупроводников, промышленность в общем — 11,9%, сектор ВПК — 1,3%.

Ни для кого не секрет, что важным показателем степени развития полупроводниковой промыш-
ленности в стране является уровень освоенной технологической нормы. Так, китайская компания
SMIC в настоящее время активно осваивает технологический процесс 14 нм, тайваньский TSMC
уже производит продукцию на 7 и 5 нм. Южная Корея идет в ногу с TSMC и также изготовляет
продукцию с топологией 7 нм, одновременно осваивая технологию 5 нм. В то же время в США
запланировано строительство фабрики под 5 нм на период 2024–2029 гг., а Intel участвует в
гонках по производству изделий на 7 нм, но сталкивается с трудностями, объявив в июле 2020
года, что производство микросхем следующего поколения будет отложено до 2021 года. Таким
образом, самыми передовыми фабриками в области производства полупроводников в настоя-
щее время считаются Samsung (Южная Корея) и TSMC (Тайвань). Эти отраслевые лидеры к сере-
дине 2020-х годов планируют переход на топологию 3 нм.

На российском рынке предприятием ПАО «Микрон» освоен техпроцесс 90 нм, который соответ-
ствует уровню полупроводниковой технологии, достигнутой в мире в 2002–2003 годах (Intel
Pentium 4, Prescott). Также для опытно-конструкторских разработок компанией освоен техноло-
гический процесс на 65 нм. Для снижения освоенного уровня топологических норм в январе
2020 года в России утверждено строительство фабрик, способных выпускать чипы с топологией
28 нм и ниже (вплоть до 5 нм). Создание первой фабрики с топологией 28 нм обсуждается на
базе предприятия «Ангстрем-Т», но до сих пор стоит вопрос по поставке оборудования для фа-
брики в связи с санкционной политикой. Пока технологии осваиваются, все разработчики отече-
ственных чипов («Эльбрус», «Байкал» и др.) вынуждены заказывать выпуск продукции за рубе-
жом. В таблице представлена сводная информация по производству полупроводников в разрезе
имеющихся у стран топологических возможностей.
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Таблица 19. Производство полупроводников в разрезе имеющихся у стран топологических воз-
можностей

Топология
(НМ) 180 130 90 65 45/40 32/38 22/20 16/14 10/7 5* (мелкая

серия)

США 24 18 11 8 4 4 4 4 2 (Intel (10
нм))  

Южная Корея 4 4 3 2 2 2 2 2 2 (Samsung,
SK Hynix) 1 (Sumsung)

Тайвань 9 9 6 6 6 6 5 3 1 (TSMC) 1 (TSMC)

Япония 18 10 7 6 5 1 1 1 (Kioxia)    

Китай 19 18 16 13 8 6 3 1 (SMIC) 1 (SMIC)  

Другие 20 13 5 1 1 1 1 1 1 (GF)  

Всего 94 72 48 36 26 20 16 12 7 2

Примечание. Некоторые компании, указанные в вышеприведенной таблице, обладают производственными мощ-
ностями, расположенными в странах, не входящих в состав их штаб-квартиры, но включенными в итоговые пока-

затели по странам. Китайская SMIC отмечена как компания, обладающая технологией ниже 10 нм, хотя пока
она только пытается ее освоить.

Источник: Triolo P., Allison K., The geopolitics of Semiconductors. September 2020.

Процесс выпуска полупроводниковой продукции условно можно разбить на три основных этапа:
проектирование интегральной схемы, кристальное производство и корпусирование. Первое и по-
следнее направления в России развиваются достаточно активно. Возьмем, к примеру, корпуси-
рование интегральных схем — неотъемлемый технологический передел производства микро-
электроники, без которого невозможно представить технологическую независимость страны в
вопросе производства ИС. Данный этап изготовления интегральных схем становится особенно
важным в условиях возможного ограничения доступа российских производителей к технологиче-
ским возможностям зарубежных контрактных производств по корпусированию микроэлектрони-
ки.

На отечественном рынке представлено несколько предприятий, реализующих процесс корпуси-
рования интегральных схем в  широкую номенклатуру корпусов:  АО «НИИПП»,  АО «Группа
Кремний Эл», АО «ДжиЭс-Нанотех» и другие компании. Уровень технологии этих предприятий
позволяет говорить, что в настоящий момент не существует технических ограничений для лока-
лизации передела по корпусированию ИС в России. В то же время, несмотря на наличие необхо-
димых технологий, производственные мощности этих предприятий, которые можно считать пол-
ноценными OSAT (Outsourced Semiconductor Assembly And Test — контрактными производствами
по корпусированию и тестированию интегральных схем) недозагружены. Российские дизайн-цен-
тры и кристальные производства предпочитают корпусировать свои изделия в Юго-Восточной
Азии, даже если речь идет об изделиях специального и двойного назначения. Предприятия дела-
ют это, ссылаясь на более низкие цены на подобные услуги за рубежом, что в свою очередь со-
здает замкнутый круг, который способны разорвать лишь механизмы стимулирования со сторо-
ны государства.

В общем же развитие полупроводниковой промышленности в России, по мнению ряда экспертов
отрасли, затрудненно наличием ряда проблем, среди них:

– мелкосерийность производства и низкая загрузка мощностей;

– высокий физический износ активной части основных фондов;

– устаревшая экспериментально-лабораторная база;

– отсутствие отечественной базы производства специального технологического оборудо-
вания, затрудняющее разработку новых уровней технологии;

– незначительное число отечественных компаний, занимающихся производством техноло-
гических материалов;

– отсутствие отечественного программного обеспечения для проектирования интегральных
схем;
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– слабая интеграция с мировым сообществом. В данном случае политика импортозаме-
щения имеет свои отрицательные стороны. Полупроводниковая промышленность сегодня
находится в той стадии, когда невозможно говорить о самостоятельном развитии от-
расли внутри одной страны, а ограничения могут привести к невозможности развития
новых направлений;

– работа на рынках с искусственно ограниченной конкуренцией;

– низкий уровень кооперации в отрасли.

Несмотря на все проблемы, в России сохранились конкурентоспособные научные и инженерные
школы в таких направлениях как силовая, СВЧ- и оптоэлектроника, квантовые телекоммуника-
ции, которые способны создавать и производить решения, востребованные не только в России,
но и в мире. Однако зачастую это продукты, имеющие узкий специфичный рынок сбыта. Также
стоит отметить, что, несмотря на утечку мозгов, Россия все еще обладает квалифицированными
кадрами.

Ближайшие пять лет на рынке электроники станут весьма интересными не только из-за послед-
ствий санкций США против Китая и перетасовки производственных площадок, развития новых
топологических норм и активного внедрения облачных технологий и 5G, но и в силу того, что в
определенной степени будет решаться судьба отечественной микроэлектронной промышленно-
сти. Сможем ли мы найти свой «голубой океан» на рынке или все же нам придется забыть про
возможность развития отечественной полупроводниковой промышленности на всех рынках кро-
ме ВПК? Заложенную за последние 10 лет базу нельзя назвать успешной, но она есть — на ры-
нок выводятся процессоры «Байкал» и «Эльбрус», создаются новые дизайн-центры, появляется
все  больше  частных  компаний,  занимающихся  разработкой  и  производством  электронных
компонентов и изделий, предприятия наконец-то начинают объединяться в «живые» ассоциации.
По мнению экспертов отрасли, у России есть шанс найти свой «голубой океан».

При этом, после произошедших событий в феврале 2022 года, России, конечно же, будет слож-
но развивать отрасль в дальнейшем.

Так, например, отказ крупнейшего в мире производителя полупроводников TSMC от сотрудни-
чества с Россией означает, что российским компаниям будет сложно осуществить запланирован-
ную программу импортозамещения в области IT. Производство чипов российской разработки
осуществлялось как раз в этой тайваньской компании. Процессоры «Байкал» и «Эльбрус» были
призваны  стать  альтернативой  Intel  и  AMD,  однако  теперь  их  будущее  туманно  (https://
www.forbes.ru/tekhnologii/457563-zapret-na-razvitie-kak-rossijskie-tehnologii-vyzivut-bez-
poluprovodnikov).

О том, что тайваньский производитель полупроводников TSMC готовится присоединиться к меж-
дународным санкциям против технологического сектора России, стало известно еще 25 февраля,
к 27 февраля тайваньское Центральное информационное агентство со ссылкой на свои источни-
ки сообщило, что TSMC уже приостановила поставки в Россию, а также прекратила произ-
водство разработанных в России полупроводников «Байкал» и «Эльбрус».

Тайваньская компания присоединилась к решению администрации Байдена, которая объявила
24 февраля о прекращении более половины высокотехнологичного импорта в Россию. Санкции
коснулись в том числе и сферы полупроводников, от которой зависит развитие интернета ве-
щей, телекоммуникационных сетей, производство смартфонов, а также обеспечение растущих
потребностей в вычислительных мощностях. TSMC поясняла, что приняла это решение в рамках
международных соглашений об экспорте. Скорее всего, речь идет о законе «О реформе экс-
портного контроля» (ECRA), принятом в 2018 году Конгрессом США для защиты собственных
технологий и борьбы с планом «Сделано в Китае 2025». Новые правила оговаривают, что под
санкции попадают даже те товары, которые произведены за пределами США, но содержат аме-
риканские технологии и компоненты.

По российской индустрии эти ограничения ударят довольно сильно, в то время как для Intel,
AMD и TSMC последствия будут незначительными, говорят аналитики, так как доля России в
мировом объеме продаж микрочипов — 0,1%. 

67



РАЗДЕЛ 8.  Анализ рынка объекта оценки

TSMC занимает более половины рынка полупроводников, а ее стоимость оценивается в $550
млрд. Тайваньский техногигант поставляет продукцию важнейшим игрокам технологической ин-
дустрии (Apple, Intel, Qualcomm, AMD и Nvidia) и производит до 92% высокотехнологичных чи-
пов. Сейчас компания осваивает производство чипов по технологическому процессу в 3 нм и го-
товится к работе над 2 нм полупроводниками (от уменьшения размера полупроводника увели-
чивается скорость и энергоемкость выполнения вычислений, что наиболее важно для компьюте-
ров и смартфонов), в то время как в России компания «Микрон» достигла технологического
уровня лишь в 65 нм. 

В условиях санкций Россия может пока покупать чипы у Китая, однако, учитывая глобальный де-
фицит микроэлектроники, КНР сможет в ближайшее время поставить в Россию только микросхе-
мы относительно низкого класса, так на передовые продукты очередь от 20 до 52 недель. При-
остановка сотрудничества с тайваньским производителем замедлит развитие отечественной ин-
дустрии. Кроме того, большинство альтернативных поставщиков так или иначе используют аме-
риканские технологии при производстве, что будет вынуждать фабрики отказывать российским
компаниям в заключении контрактов. 

Если Россия и захочет в условиях санкций заняться изготовлением передовых микрочипов на
своей территории, этот процесс, вероятно, займет десятилетия. Даже США, которые боятся экс-
портной зависимости от ключевых технологий пока не могут эффективно перенести сборочные
линии передовых процессоров на свою территорию, так как это может привести к падению ка-
чества из-за сложной многоэтапной системы производства (последняя доходит до 1500 шагов).

Несмотря на желание российских чиновников покупать высокотехнологичную продукцию в КНР,
китайские производители не смогут быстро перестроить цепочки и оперативно начать поставки
российской оборонной промышленности. В Китае, как и в США, уже давно рассматривают зави-
симость от импорта микросхем как серьезную угрозу национальной безопасности, а за послед-
ние пять лет страна добилась больших успехов в импортозамещении и разработке собственных
продуктов. 

Тем не менее сам потенциал китайской  отрасли  остается  низким по сравнению с  амери-
канской, так как большинство передовых решений и технологий по производству микроэлектро-
ники находятся под экспортным контролем Соединенных Штатов, что заметно ограничивает
темп развития национальной промышленности КНР.  Благодаря государственной поддержке и
стимулам высокотехнологичная промышленность Китая растет большими темпами, но мировая
доля страны в экспорте микросхем остается незначительной. Но ограничения, наложенные на
Россию с целью перекрыть ей доступ к глобальному рынку высоких технологий, еще больше
ускорят стремление Китая к самостоятельности в полупроводниковой промышленности, о чем
уже говорят китайские эксперты.

Прекращение производства «Эльбрусов» ударит в первую очередь по оборонной промышленно-
сти,  так как процессоры позиционируются  как надежная альтернатива для государственные
учреждений, где требуется повышенная информационная безопасность.

Когда в 2013 году санкции США заставили российскую оборонку искать альтернативные постав-
ки, такой альтернативой стали Китай и Тайвань. Теперь санкции ввел и Тайвань, поэтому сейчас
поставки  из  КНР,  в  первую  очередь  крупнейшего  китайского  производителя  Semiconductor
Manufacturing International Corp (SMIC), окажутся безальтернативным решением. В сложившихся
условиях китайские производители микрочипов, сами находящиеся под санкциями, станут есте-
ственными партнерами России. 

SMIC вряд ли откажет российским компаниям в размещении заказов на их производственных
мощностях по политическим причинам, но с китайской компанией все не так просто. Хотя SMIC
сама  находится  под  санкциями  с  2020  года,  ряд  американских  компаний,  например  Lam
Research, Entegris Inc., Qualcomm Inc. и Applied Materials Inc., с разрешения Бюро промышленно-
сти и безопасности США сотрудничают с китайским производителем и предоставляют ему тех-
нологии для изготовления микроэлектроники. То есть при желании Соединенные Штаты могут
запретить SMIC поставлять компоненты в Россию. 

Списки микросхем, подлежащих замещению путем закупки в Китае, сейчас засекречены. Оце-
нить масштабы проблемы, с которой столкнется российская промышленность, можно только в
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общих чертах. Так, усилия по импортозамещению с 2014 года частично увенчались успехом, хо-
тя за них пришлось заплатить снижением объема высокотехнологичного экспорта (в первую
очередь оборонного).

Наиболее чувствительным станет запрет поставки полупроводников для российской космической
промышленности. По словам главы госкорпорации «Роскосмос» Дмитрия Рогозина, в 2021 году
предыдущие санкции Запада уже привели к вынужденному переносу запусков. Совершенно оче-
видно, что в 2022 году ситуация ухудшится. 

Также экспортные ограничения могут ударить и по развитию гражданской авиации в России, ве-
роятно, поставив под вопрос успех программ производства российских пассажирских самолетов
Sukhoi Superjet 100 и МС-21. Если раньше поставки западной электроники для российских гра-
жданских самолетов были под большим вопросом, то в свете нынешних санкций сотрудничество
в области гражданской авиации с США и странами ЕС выглядит нереалистичным. 

В целом последствия санкций будут ощущаться там, где требуется использование самых пере-
довых технологий, к примеру в суперкомпьютерах. В этих случаях Россия будет вынуждена ис-
кать способы приобретать современные чипы в обход санкций через посредников.

Однако государственные органы (в первую очередь силовые) в основном опираются на чипы бо-
лее старых поколений, которые Россия частично может производить сама и закупать у других
стран. Во всяком случае, пока Китай, который сам страдает от санкций со стороны США, будет
в этом заинтересован. 

В связи с этим, с учетом текущих событий, можно говорить, с одной стороны, о довольно силь-
ных проблемах в отрасли в России в настоящее время, однако потенциал развития отрасли на
более длительную перспективу остается довольно высоким, т. к.  российским производителям
придется  замещать  оборудование  и  элементы,  которые  ранее  поставлялись  зарубежными
компаниями.
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РАЗДЕЛ 9. ВЫБОР ПОДХОДОВ И МЕТОДОВ ОЦЕНКИ

9.1 Краткое описание различных подходов к оценке

При определении стоимости объекта оценки используется как минимум один из трех традици-
онных подходов оценки: затратный, сравнительный и доходный. Каждый из этих подходов имеет
различную вероятность достоверности результата.

(a) Сравнительный подход

Согласно п. 4, 5, 6 ФСО V, сравнительный подход представляет собой совокупность методов
оценки, основанных на сравнении объекта оценки с идентичными или аналогичными объектами
(аналогами). Сравнительный подход основан на принципах ценового равновесия и замещения

Рассматривая возможность и целесообразность применения сравнительного подхода, оценщику
необходимо учитывать объем и качество информации о сделках с объектами, аналогичными
объекту оценки, в частности:

– Активность рынка (значимость сравнительного подхода тем выше, чем больше сделок с
аналогами осуществляется на рынке).

– Доступность информации о сделках (значимость сравнительного подхода тем выше, чем
надежнее информация о сделках с аналогами).

– Актуальность рыночной ценовой информации (значимость сравнительного подхода тем
выше, чем меньше удалены во времени сделки с аналогами от даты оценки и чем ста-
бильнее рыночные условия были в этом интервале времени).

– Степень  сопоставимости  аналогов  с  объектом  оценки  (значимость  сравнительного
подхода тем выше,  чем ближе аналоги по своим существенным характеристикам к
объекту оценки и чем меньше корректировок требуется вносить в цены аналогов).

Методы сравнительного подхода основаны на использовании ценовой информации об аналогах
(цены сделок и цены предложений). При этом оценщик может использовать ценовую информа-
цию об объекте оценки (цены сделок, цена обязывающего предложения, не допускающего отка-
за от сделки).

Согласно п. 10 ФСО  8 в рамках сравнительного подхода оценщик определяет стоимость ак№ -
ций, паев, долей в уставном (складочном) капитале, имущественного комплекса на основе ин-
формации о ценах сделок с акциями, паями, долями в уставном (складочном) капитале, иму-
щественными  комплексами  организаций-аналогов  с  учетом  сравнения  финансовых  и  произ-
водственных показателей деятельности организаций-аналогов и соответствующих показателей
организации, ведущей бизнес, а также на основе ценовой информации о предыдущих сделках с
акциями, паями, долями в уставном (складочном) капитале, имущественным комплексом орга-
низации, ведущей бизнес.

Организацией-аналогом признается:

а) организация, осуществляющая деятельность в той же отрасли, что и организация, ведущая
бизнес;

б) организация, сходная с организацией, бизнес которой оценивается, с точки зрения количе-
ственных и качественных характеристик, влияющих на стоимость объекта оценки.

При определении стоимости объекта оценки с использованием методов проведения оценки
объекта оценки сравнительного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и рас-
четы согласно методологии оценки, в частности:

а) рассмотреть положение организации, ведущей бизнес, в отрасли и составить список органи-
заций-аналогов;
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б) выбрать мультипликаторы (коэффициенты, отражающие соотношение между ценой и показа-
телями деятельности организации), которые будут использованы для расчета стоимости объекта
оценки. Выбор мультипликаторов должен быть обоснован;

в) провести расчет базы (100 процентов собственного капитала или 100 процентов инвестиро-
ванного  капитала)  для  определения  мультипликаторов  по  организациям-аналогам с  учетом
необходимых корректировок;

г) рассчитать значения мультипликаторов на основе информации по организациям-аналогам.
Если расчет производится на основе информации по двум и более организациям-аналогам,
оценщик должен провести обоснованное согласование полученных результатов расчета;

д) провести расчет стоимости собственного или инвестированного капитала организации, веду-
щей бизнес, путем умножения мультипликатора на соответствующий финансовый или произ-
водственный показатель организации, ведущей бизнес. Если расчет производится с использова-
нием более чем одного мультипликатора, оценщик должен провести обоснованное согласова-
ние полученных результатов расчета;

е) в случае наличия информации о ценах сделок с акциями, паями, долями в уставном (скла-
дочном) капитале организации, ведущей бизнес, оценщик может произвести расчет на основе
указанной информации без учета мультипликаторов.

При оценке акций в рамках сравнительного подхода помимо информации о ценах сделок мо-
жет быть использована информация о котировках акций организации, ведущей бизнес, и орга-
низаций-аналогов.

Оценщик при применении сравнительного подхода также может применять математические и
иные методы моделирования стоимости.  Выбор моделей для определения стоимости осуще-
ствляется оценщиком и должен быть обоснован.

(b) Доходный подход

Согласно п. 11, 12, 13, 14, 15 ФСО V, доходный подход представляет собой совокупность мето-
дов оценки, основанных на определении текущей стоимости ожидаемых будущих денежных по-
токов от использования объекта оценки. Доходный подход основан на принципе ожидания вы-
год.

Рассматривая возможность и целесообразность применения доходного подхода, оценщику необ-
ходимо учитывать:

– способность объекта приносить доход (значимость доходного подхода выше, если полу-
чение дохода от  использования объекта соответствует  целям приобретения  объекта
участниками рынка);

– степень неопределенности будущих доходов (значимость доходного подхода тем ниже,
чем выше неопределенность, связанная с суммами и сроками поступления будущих до-
ходов от использования объекта).

В рамках доходного подхода применяются различные методы, основанные на прямой капитали-
зации или дисконтировании будущих денежных потоков (доходов).

Определение стоимости объекта оценки при использовании метода прямой капитализации осу-
ществляется путем деления дохода за один период (обычно год) на ставку капитализации.

В методе дисконтированных денежных потоков будущие денежные потоки по объекту оценки
приводятся  к  текущей  дате  при  помощи  ставки  дисконтирования,  отражающей  ожидаемую
участниками рынка, или конкретными участниками сделки, или конкретным пользователем (в
соответствии с определяемым видом стоимости) ставку доходности (норму прибыли) на инве-
стиции с сопоставимым риском.

Согласно п. 9 ФСО  8 в рамках доходного подхода оценщик определяет стоимость объекта№
оценки на основе ожидаемых будущих денежных потоков или иных прогнозных финансовых по-
казателей деятельности организации, ведущей бизнес (в частности, прибыли).
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При определении стоимости объекта оценки с использованием методов проведения оценки
объектов оценки доходного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и расчеты
согласно методологии оценки, в частности:

а) выбрать метод (методы) проведения оценки объекта оценки, связывающий (связывающие) сто-
имость объекта оценки и величины будущих денежных потоков или иных прогнозных финансо-
вых показателей деятельности организации, ведущей бизнес. Расчет может осуществляться че-
рез прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности, ожидающиеся в рас-
чете на вложения собственников (собственный капитал).  Расчет может осуществляться через
прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности в расчете на вложения
всех инвесторов, связанных на дату проведения оценки с организацией, ведущей бизнес (инве-
стированный капитал), стоимость собственного капитала определяется далее путем вычитания
из полученной стоимости величины обязательств такой организации (не учтенных ранее при
формировании денежных потоков или иных прогнозных финансовых показателей деятельности
организации, ведущей бизнес);

б) определить продолжительность периода, на который будет построен прогноз денежных пото-
ков или иных финансовых показателей деятельности организации, ведущей бизнес (прогнозный
период). Продолжительность прогнозного периода зависит от ожидаемого времени достижения
организацией, ведущей бизнес, стабилизации результатов деятельности или ее прекращения. В
отчете об оценке должно содержаться обоснование продолжительности периода прогнозирова-
ния;

в) на основе анализа информации о деятельности организации, ведущей бизнес, которая велась
ранее в течение репрезентативного периода, рассмотреть макроэкономические и отраслевые
тенденции и провести прогнозирование денежных потоков или иных прогнозных финансовых по-
казателе деятельности такой организации, используемых в расчете согласно выбранному мето-
ду проведения оценки объекта оценки;

г) определить ставку дисконтирования и (или) ставку капитализации, соответствующую выбран-
ному методу проведения оценки объекта оценки. 

Расчет ставки капитализации, ставки дисконтирования должен соответствовать выбранному ме-
тоду проведения оценки объекта оценки и виду денежного потока (или иного потока доходов,
использованного в расчетах), а также учитывать особенности построения денежного потока в
части его инфляционной (номинальный или реальный денежный поток) и налоговой (доналого-
вый или посленалоговый денежный поток) составляющих;

д) если был выбран один из методов проведения оценки объекта оценки, при которых использу-
ется дисконтирование, определить постпрогнозную (терминальную) стоимость. Постпрогнозная
(терминальная) стоимость – это ожидаемая величина стоимости на дату окончания прогнозного
периода; 

е) провести расчет стоимости собственного или инвестированного капитала организации, веду-
щей бизнес, с учетом рыночной стоимости неоперационных активов и обязательств, не исполь-
зованных ранее при формировании денежных потоков, или иных финансовых показателей дея-
тельности организации, ведущей бизнес, выбранных в рамках применения доходного подхода;

ж) провести расчет стоимости объекта оценки.

Доходный подход считается наиболее приемлемым с точки зрения инвестиционных мотивов.
Инвестор, вкладывающий деньги в действующее предприятие, покупает не просто набор активов,
но и поток будущих доходов, который позволяет окупить вложенные средства, получить при-
быль и повысить свое благосостояние. Таким образом, доходный подход всегда применяется для
оценки инвестиционной стоимости бизнеса, и почти всегда — для оценки стоимости действую-
щего предприятия.

Доходный подход к оценке бизнеса крайне редко (только в отсутствии возможности использо-
вать иные методы расчета стоимости) применяется к оценке убыточных предприятий, поскольку
при этом велика доля субъективизма оценщиков.

Методы оценки, которые применяются в доходном подходе, можно разделить на три группы:
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– методы, основанные на прогнозе денежных потоков;

– методы,  основанные  на  анализе  сверхдоходов,  обусловленных  отличием  доходности
компании от «нормальной», среднеотраслевой;

К методам, основанным на прогнозе денежных потоков можно отнести три метода:

– метод прямой капитализации;

– метод дисконтирования денежных потоков;

– метод скорректированной приведенной стоимости.

Метод скорректированной приведенной стоимости основан на разделении результатов операци-
онной и финансовой деятельности Общества и показывает стоимость инвестированного в Обще-
ство капитала. Содержание оставшихся двух методов составляет прогнозирование будущих до-
ходов компании и их преобразование в текущую, приведенную к дате оценки, стоимость.

К методам, основанным на анализе сверхдоходов, обусловленных отличием доходности компа-
нии от «нормальной», среднеотраслевой, можно отнести метод экономической добавленной
стоимости (EVA) – он учитывает при расчетах стоимость всех активов компании, а также метод
Эдвардса-Белла-Ольсона (EBO), который учитывает стоимость акционерного капитала.

(c) Затратный подход

Согласно п. 24 ФСО V, затратный подход представляет собой совокупность методов оценки,
основанных на определении затрат, необходимых для воспроизводства или замещения объекта
оценки с учетом совокупного обесценения (износа) объекта оценки и (или) его компонентов.
Затратный подход основан на принципе замещения.

Согласно п. 11 ФСО  8 в рамках затратного подхода оценщик определяет стоимость объекта№
оценки на основе стоимости принадлежащих организации, ведущей бизнес, активов и принятых
обязательств. Применение затратного подхода носит ограниченный характер и данный подход,
как правило, применяется, когда прибыль и (или) денежный поток не могут быть достоверно
определены, но при этом доступна достоверная информация об активах и обязательствах орга-
низации, ведущей бизнес.

При использовании затратного подхода конкретный метод проведения оценки объекта оценки
применяется с учетом ожиданий относительно перспектив деятельности организации (как дей-
ствующая или как ликвидируемая). 

В случае наличия предпосылки ликвидации организации, ведущей бизнес, стоимость объекта
оценки определяется как чистая выручка, получаемая после реализации активов такой органи-
зации с учетом погашения имеющейся задолженности и затрат, связанных с реализацией акти-
вов и прекращением деятельности организации, ведущей бизнес.

При определении стоимости объекта оценки с использованием методов проведения оценки
объекта оценки затратного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и расчеты
согласно методологии оценки, в том числе:

а) изучить и представить в отчете состав активов и обязательств организации, ведущей бизнес;

б) выявить специализированные и неспециализированные активы организации, ведущей бизнес.
Специализированным активом признается актив,  который не может быть продан на рынке
отдельно от всего бизнеса, частью которого он является, в силу уникальности, обусловленной
специализированным характером, назначением, конструкцией, конфигурацией, составом, раз-
мером, местоположением и другими свойствами актива. Оценщику необходимо проанализиро-
вать специализированные активы на предмет наличия у них признаков экономического устаре-
вания;

в) рассчитать стоимость активов и обязательств, а также, в случае необходимости, дополни-
тельные корректировки в соответствии с принятой методологией их расчета; 

г) провести расчет стоимости объекта оценки.
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При определении стоимости объекта оценки в рамках применения каждого из использованных
методов проведения оценки объекта оценки оценщик должен установить и обосновать необхо-
димость внесения использованных в расчетах корректировок и их величину.

Затратный подход основывается на изучении возможностей инвестора в приобретении собствен-
ности и исходит из того, что покупатель, проявляя должную благоразумность, не заплатит за
объект большую сумму, чем та, в которую обойдется приобретение активов фирмы аналогич-
ных по назначению и качеству в обозримый период без существенных задержек.

Затратный подход может привести к объективным результатам, если возможно точно оценить
величины издержек при непременном условии относительного равновесия спроса и предложения
на рынке.

Данный подход осуществляется двумя основными методами:

– методом стоимости чистых активов;

– методом ликвидационной стоимости.

Сфера применения метода стоимости чистых активов:

– оценка контрольных пакетов;

– компании, бизнес которых основан на физических активах;

– успех бизнеса мало зависит от персонала;

– отсутствуют значительные нематериальные активы.

Для определения стоимости предприятия проводится оценка обоснованной справедливой (рыноч-
ной) стоимости каждого актива в отдельности, затем из суммарной стоимости активов вычита-
ется текущая стоимость обязательств на дату оценки. Результат дает оценочную стоимость соб-
ственного капитала предприятия.

В качестве типичных примеров компаний для метода чистых активов можно рассматривать ин-
вестиционные и финансовые компании, некоторые производственные компании, управление не-
движимостью.

Метод  ликвидационной  стоимости  реализуется  посредством упорядоченной  ликвидации  (на-
личие достаточно продолжительного периода времени; наличие покупателя, готового купить ак-
тивы «как они есть и где они есть»; активы не находятся под арестом или залогом; покупатель
учитывает затраты, связанные с перемещением активов) и принудительной ликвидации (время
ограничено; продажа активов осуществляется через аукцион; цена, которая может быть получе-
на «немедленно» в существующих экономических условиях).

Сфера применения метода ликвидационной стоимости:

– оценивается доля собственности, составляющая либо контрольный пакет акций,  либо
такую долю, которая способна вызвать продажу активов предприятия;

– экономические выгоды от продолжения бизнеса меньше суммы, получаемой от реали-
зации активов (рентабельность низкая или предприятие убыточное);

– принято решение о ликвидации предприятия;

– предприятие находится в состоянии банкротства.

9.2 Обоснование выбора подходов к оценке и методов оценки

В рамках трех подходов к оценке определяется стоимость предприятия в целом. Каждый из
трех подходов и в их составе методов характеризуется определенными достоинствами, недо-
статками и имеет конкретную сферу целесообразного применения. Вместе с тем при проведе-
нии оценки стоимости бизнеса с целью повышения достоверности расчетов Оценщик принял ре-
шение использовать возможные и наиболее подходящие для рассматриваемой ситуации мето-
ды, которые дополняют друг друга.
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Использование сравнительного подхода к оценке компании в значительной степени затруднено
подбором на рынке информации по аналогичным компаниям, кроме того, метод сделок также
не может быть применен в связи с отсутствием публичных сделок купли-продажи пакетов акций
или долей уставного капитала компаний-аналогов, что в свою очередь не позволяет определить
мультипликаторы. Сравнительный подход применяется, когда существует достоверная и доступ-
ная для анализа информация о ценах и характеристиках объектов-аналогов. В рамках настоя-
щего Отчета Оценщик принял решение не использовать методы сравнительного подхода, по-
скольку информация для его реализации в открытом доступе отсутствует.

Что касается применения доходного подхода, то доходы компании пока являются нестабильны-
ми, а бизнес-план или какая-либо программа развития с выходом на стабильные положитель-
ные прибыли не предоставлена. В связи с этим, применение доходного подхода к оценке данно-
го предприятия не представляется возможным в связи с отсутствием возможности осуществить
прогнозы в соответствии с п. 9 ФСО  8.№

В то же время, компания является владельцем активов, которые можно оценить по отдельности
и рассмотреть предприятие с точки зрения единого имущественного комплекса, владеющего
данными активами. Поэтому, в том числе в виду невозможности применения иных методов,
Оценщик применяет затратный подход, а в рамках затратного подхода – метод чистых акти-
вов, поскольку предприятие является на дату оценки действующим.

Таким образом, оценка АО «Элпресс» производится:

– в рамках затратного подхода - метода чистых активов;

– сравнительный и доходный подходы не применялись.

Поскольку в рамках затратного подхода требуется переоценка основного имущества организа-
ции, то первоначально проводится определение стоимости основных средств, а далее – всего
бизнеса с переоценкой остальных статей.

Таким образом, оценка стоимости Объекта оценки - 1 (Одной) обыкновенной бездокументар-
ной акции в составе пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч)
штук,  что  составляет  99,98%  уставного  капитала  Акционерного  общества  «Научно-произ-
водственный комплекс «Элпресс» (АО «Элпресс»), ОГРН 1101327001456 , будет проведена рам-
ках затратного подхода методом чистых активов.
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РАЗДЕЛ 10.  Определение стоимости затратным подходом

РАЗДЕЛ 10. ОПРЕДЕЛЕНИЕ СТОИМОСТИ ЗАТРАТНЫМ ПОДХОДОМ

10.1 Общие положения

В рамках Затратного подхода расчет стоимости Объекта оценки —  1 (Одной) обыкновенной
бездокументарной акции в составе пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят
пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала Акционерного общества «Научно-
производственный комплекс «Элпресс» (АО «Элпресс»), ОГРН 1101327001456 , производился на
основе Метода чистых активов (накопления активов). 

Согласно Методу чистых активов (Методу накопления активов), стоимость бизнеса складывается
из индивидуальных стоимостей участвующих в нем активов (как материальных, так и нематери-
альных), за вычетом текущей стоимости обязательств.

10.2 Основные этапы оценки

Метод чистых активов предполагает следующие этапы оценки:

1. Анализ данных бухгалтерского учета по состоянию на дату определения стоимости в части:

– учетной политики, структуры и состава активов и пассивов Компании, балансовой стои-
мости статей учета;

– состава инвентарных единиц основных средств, группировки объектов, структуры балан-
совой стоимости, результатов прошлых оценок и переоценок;

– состава статей вложений во внеоборотные активы (незавершенное строительство), фи-
нансовых вложений, оборотных активов, пассивов.

2. Установление состава активов и пассивов Компании.

3. Проведение взаимозачета активов и обязательств компании, при наличии возможности.

4. Определение стоимости активов.

5. Определение стоимости обязательств.

6. Расчет стоимости собственного капитала как разности между стоимостью активов и стои-
мостью обязательств.

В  рамках определения  справедливой (рыночной)  стоимости Компании Затратным подходом
Оценщик провел необходимые корректировки отдельных статей активов и обязательств Компа-
нии. Расчет справедливой (рыночной) стоимости объекта оценки Методом чистых активов пред-
ставлен в следующих разделах.

10.3 Анализ состава активов и обязательств

Таблица 20. Активы баланса, тыс. руб.

Наименование статей Код Балансовая стоимость на
31.12.20222

АКТИВ    

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ    

Нематериальные активы 1110 380

Основные средства 1150 7 880

Финансовые вложения 1170 0

Отложенные налоговые активы 1180 0

Прочие внеоборотные активы 1190 0
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Наименование статей Код Балансовая стоимость на
31.12.20222

ИТОГО по разделу I 1100 8 260

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ  

Запасы 1210 766

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 1220 0

Дебиторская задолженность 1230 45 963

Финансовые вложения 1240 24 500

Денежные средства 1250 299

Прочие оборотные активы 1260 0

ИТОГО по разделу II 1200 71 528

БАЛАНС 1600 79 788

Источник: данные Заказчика

Таблица 21. Обязательства баланса, тыс. руб.

Наименование статей Код Балансовая стоимость на
31.12.20222

ПАССИВ   0

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА   0

Заемные средства 1410 0

Отложенные налоговые обязательства 1420 -75

Оценочные обязательства 1430 0

Прочие обязательства 1450 0

ИТОГО по разделу IV 1400 -75

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА   0

Заемные средства 1510 0

Кредиторская задолженность 1520 2 629

Доходы будущих периодов 1530 0

Оценочные обязательства 1540 185

Прочие обязательства 1550 0

ИТОГО по разделу V 1500 2 814

Источник: данные Заказчика

Для  анализ  статей  баланса  Оценщик  воспользовался  оборотно-сальдовыми  ведомостями,
расшифровками статей баланса по состоянию на дату оценки и другими документами, предо-
ставленными Заказчиком.

10.4 Определение стоимости активов

(a) Нематериальные активы

Балансовая стоимость нематериальных активов на дату оценки составляет 380 тыс. руб.

Ниже представлена расшифровка НМА.
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Рис. 6. Расшифровка НМА

Источник: данные Заказчика

В связи с тем, что Заказчиком не предоставлены документы на исключительное право на товар-
ный знак и патенты на полезную модель, а также доля НМА является несущественной (0,5%) в
общей величине валюты баланса Общества, стоимость НМА на дату оценки принята Оценщи-
ком на уровне балансовой стоимости, равной 380 тыс. руб.

(b) Определение стоимости основных средств

В соответствии с Положением по бухгалтерскому учету «Учет основных средств», к основным
средствам относятся: здания, сооружения, рабочие и силовые машины и оборудование, измери-
тельные и регулирующие приборы и устройства, вычислительная техника, транспортные сред-
ства, инструмент, производственный и хозяйственный инвентарь и принадлежности, рабочий,
продуктивный и племенной скот, многолетние насаждения, внутрихозяйственные дороги и про-
чие соответствующие объекты. В составе основных средств учитываются также: капитальные вло-
жения на коренное улучшение земель (осушительные, оросительные и другие мелиоративные
работы); капитальные вложения в арендованные объекты основных средств; земельные участки,
объекты природопользования (вода, недра и другие природные ресурсы).

Основные средства на оцениваемом предприятии состоят из движимого имущества. Перечень
всех основных средств приведен в Приложении к Отчету. Описание и расчет рыночной стоимо-
сти движимого имущества приведен Приложении А к Отчету.

По результатам проведенных расчетов стоимость объектов движимого имущества Компании по
состоянию на дату оценки составила, без учета НДС:

12 920 100 (Двенадцать миллионов девятьсот двадцать тысяч сто) рублей.

(c) Определение стоимости запасов

Балансовая стоимость запасов на дату оценки составляет 766 тыс. руб.

Подробная расшифровка запасов со всеми составляющими не предоставлена, Оценщику предо-
ставлена расшифровка данной строки в следующем формате. Сведения о наличии неликвидных
запасов не предоставлены.

Таблица 22. Расшифровка запасов предприятия

Наименование Сумма, тыс. руб.

Материалы 766

Итого 766

Источник: данные Компании
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Оценщиком проанализирована оборачиваемость запасов по следующей формуле:

Оборачиваемость запасов = Количество дней в отчетном периоде /
(Себестоимость / Среднегодовая стоимость запасов). 

В результате сроки оборачиваемости запасов составили:

Таблица 23. Период оборачиваемости запасов материалов

Наименования показателей 2018 2019 2020 2021 2022

Период оборачиваемости запасов материалов 7 6 6 3 4

Источник: расчет Оценщика

Таким образом, запасы Общества представляют собой ликвидные объекты, балансовая стои-
мость не корректируется.

Стоимость запасов на дату оценки – 01.02.2023 принята на уровне балансовой стоимости в раз-
мере 766 тыс. руб.

(d) Определение стоимости дебиторской задолженности

Балансовая стоимость дебиторской задолженности на дату оценки, составляет 45 963 тыс. руб.

Расшифровка данной статьи приведена в таблице ниже.

Таблица 24. Расшифровка дебиторской задолженности предприятия, тыс. руб.

Наименование Организация Сумма Срок возник-
новения

Предполагаемые сро-
ки погашения

Расчеты по авансам выданным

АКТИОН-ПРЕСС ООО 13 2022 2022

ИНЭЛ ООО 27 2022 2022

КОМПАНИЯ ТЕНЗОР ООО 16 2022 2022

ОО ТОК ЭЛЕКТРОНИКС 8 2022 2022

СД ООО 4 2022 2022

ТМ ЭЛЕКТРОНИКС ООО 41 2022 2022

ЭЛЕКТРОВЫПРЯМИТЕЛЬ ПАО 695 2022 2022

Расчеты с покупателями и заказ-
чиками ЭЛЕКТРОВЫПРЯМИТЕЛЬ ПАО 423 2022 2022

Расчеты по налогам и сборам РМ  МРИ ФНС РФ 1 по РМ№   393 2022 2022

Расчеты по претензиям АКБ "АКТИВ-БАНК" (ПАО) Г.СА-
РАНСК

44343 2021  

Итого 45963    

Источник: данные Компании

Дебиторская задолженность - это право (требование), принадлежащее должнику как кредитору
по неисполненным денежным обязательствам третьих лиц по оплате фактически поставленных
товаров, выполненных работ или оказанных услуг.

По содержанию обязательств различают задолженность, возникшую в связи с поставкой товаров,
арендой, выдачей и получением авансов, хранением и страхованием грузов, оказанием посред-
нических услуг и т.д. 

По возможности взыскания дебиторскую задолженность подразделяют на: надежную; со-мни-
тельную; безнадежную. К надежной дебиторской задолженности относят сумму счетов, предъяв-
ленных покупателям с оплатой в пределах срока, установленного договором, а также задол-
женность дебиторов, обеспеченную залогом, поручительством или банковской гарантией. Со-
мнительной является не погашенная в срок и необеспеченная задолженность, по которой, тем
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не менее, сохраняется вероятность возможного погашения. Информация о сомнительной к взыс-
канию дебиторской задолженности предприятием не предоставлена.

Первоначальная стоимость долга равна его величине на день возникновения обязательства в со-
ответствии с условиями договора. 

Текущая оценка долговых обязательств - это их дисконтированная величина или текущая стои-
мость будущего платежа. Для краткосрочной дебиторской задолженности из-за короткого про-
межутка времени уровень дисконта незначителен, им можно пренебречь и учитывать долги по
номинальной первоначальной стоимости. Для долговых обязательств с уплатой в срок, превыша-
ющий 12 месяцев, их текущую стоимость определяют с использованием формулы сложных про-
центов или путем дисконтирования первоначальной суммы. 

Рыночная оценка долга учитывает влияние многих факторов, но в первую очередь возможность
его реального взыскания. Наиболее объективно она формируется при продаже или уступке пра-
ва требования долговых обязательств. 

В данном случае по всем основным дебиторам предоставлены ожидаемые сроки возврата в
2022  году,  ожидаемые  сроки  возврата  не  предоставлены  по  «Расчетам  по  претензиям»  в
АКБ «АКТИВ-БАНК (ПАО) г. Саранск». В данном банке у оцениваемого Общества находился
расчетный счет, и часть денег были заморожены в связи с отзывом у банка лицензии (https://
www.cbr.ru/banking_sector/credit/coinfo/?id=890000007, https://www.asv.org.ru/banks/akb-aktiv-
bank-pao). После этого в отношении банка была начата процедура банкротства. В связи с этим,
говорить о высокой вероятности взыскания данной задолженности в текущей ситуации не прихо-
дится. Оценщиком был проведен анализ возможных дисконтов к такому рода задолженностям.
Учитывая, что в данном случае это банк и следить за ходом удовлетворения требований АСВ,
можно говорить о достаточно высокой ликвидности подобной задолженности.

В  соответствии  с  методическими  рекомендациями  по  оценке  долгов  компаний  (https://
www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61989_1.pdf),  средние дисконты для  подобной
задолженности могут составлять 45-50%.

Кроме того, согласно исследованию Ильина М.О. о методических проблемах оценки прав тре-
бования дебиторской задолженности (https://srosovet.ru/content/files/00/18/2d.pdf) и приведен-
ной в исследовании модифицированной шкале Харрингтона, дисконт в 50% как раз будет ха-
рактерен для проблемной задолженности со средней вероятностью возврата.

В связи с этим, для данной задолженности далее применяется дисконт в 50%, остальная задол-
женность принимается в расчет без дисконта, по балансовой стоимости. 
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Таблица 25. Расчет скорректированной стоимости дебиторской задолженности с учетом дис-
конта 

Наименование Организация Сумма
 

Срок воз-
никновения

Предполагае-
мые сроки по-

гашения

дисконт Скорректиро-
ванная стои-
мость, руб. 

Расчеты по 
авансам выдан-
ным

АКТИОН-ПРЕСС ООО 13 2022 2022 0% 13

ИНЭЛ ООО 27 2022 2022 0% 27

КОМПАНИЯ ТЕНЗОР ООО 16 2022 2022 0% 16

ОО ТОК ЭЛЕКТРОНИКС 8 2022 2022 0% 8

СД ООО 4 2022 2022 0% 4

ТМ ЭЛЕКТРОНИКС ООО 41 2022 2022 0% 41

ЭЛЕКТРОВЫПРЯМИТЕЛЬ 
ПАО

695 2022 2022 0% 695

Расчеты с поку-
пателями и за-
казчиками

ЭЛЕКТРОВЫПРЯМИТЕЛЬ 
ПАО

423 2022 2022 0% 423

Расчеты по на-
логам и сбо-
рам РМ 

МРИ ФНС РФ 1 по РМ№   393 2022 2022 0% 393

Расчеты по пре-
тензиям

АКБ "АКТИВ-БАНК" (ПАО) Г.-
САРАНСК

44 343 2021   50% 22 171,5

Итого 45 963     23 791,5

Источник: расчет Оценщиков

Далее производится дисконтирование полученной величины по следующей формуле:

, где:

ТС – текущая (скорректированная) стоимость;
БС – балансовая стоимость;
дн – срок оборачиваемости [в днях];
i – ставка дисконтирования, применяемая для расчета текущей стоимости актива [в% годо-
вых].

Стоимость дебиторской задолженности определена следующим образом:

– Стоимость дебиторской задолженности — по сроку оборачиваемости  дебиторской за-
долженности за 2022 г., который составляет 298 дн.

В качестве ставки дисконтирования была принята средневзвешенная процентная ставка по кре-
дитам по данным ЦБ РФ, выданным на срок до 1 года.

Таблица 26. Средневзвешенные процентные ставки по кредитам, предоставленным кредитны-
ми организациями нефинансовым организациям в рублях (по состоянию на декабрь 2022г.*)

Период от 31 до 90
дней

от 91 до 180
дней

от 181 дня до 1
года

свыше 1 года

Средневзвешенные процентные ставки по кредитам, 
предоставленным кредитными организациями нефинан-
совым организациям в рублях

9,80% 10,41% 7,50% 8,56%

*последние актуальные данные на дату оценки
Источник: http://www.cbr.ru/vfs/statistics/pdko/int_rat/loans_nonfin.xlsx

Таблица 27. Расчет стоимости дебиторской задолженности

Показатель Значение

Балансовая стоимость ДЗ (с учетом корректировки на вероятность взыс- 23 792

81



РАЗДЕЛ 10.  Определение стоимости затратным подходом

Показатель Значение

кания)

Период оборачиваемости 0,8

Ставка дисконтирования 7,50%

Скорректированная стоимость 22 426

Источник: расчет Оценщиков

(e) Определение стоимости финансовых вложений

Балансовая стоимость финансовых вложений на дату оценки, составляет 24 500 тыс. руб. 

Финансовые вложения предоставлены депозитами Общества в ПАО ВТБ БАНК. Расшифровка фи-
нансовых вложений представлен ниже.

Таблица 28. Расшифровка финансовых вложений, тыс. руб.

Депозитные счета в банках Сумма

ФИЛИАЛ "ЦЕНТРАЛЬНЫЙ" БАНКА ВТБ (ПАО) 24 500

Источник: данные Компании

Согласно данным, представленным Заказчиком, финансовые вложения Общества представляют
собой  депозиты со  сроком размещения  не более  60 дн.  Срок  окончания  депозитов  — не
позднее 28.02.2023. По указанным причинам, корректировка балансовой стоимости будет не-
значительной. Таким образом, стоимость финансовых вложений принимается на уровне балан-
совой.

(f) Определение стоимости денежных средств и денежных эквивалентов

Согласно  данным  баланса,  денежные  средства  АО  «Элпресс» на  дату  оценки  составляют
299 тыс. руб.

Денежные средства – это остаток денежных средств на расчетных счетах в банках и в кассе ор-
ганизации. Денежные средства являются абсолютно ликвидными активами, поэтому их спра-
ведливая  (рыночная)  стоимость  соответствует  балансовой  стоимости.  Стоимость  денежных
средств на дату оценки принимается равной балансовой.

10.5 Определение стоимости обязательств

(a) Отложенные налоговые обязательства

Балансовая  стоимость  отложенных  налоговых  обязательств  на  дату  оценки  составляет
-75 тыс. руб.

Отложенные налоговые обязательства (ОНО) – это та часть отложенного налога на прибыль,
которая приводит к увеличению налога в последующие отчетные периоды.

Формирование отложенных налоговых обязательств напрямую не влияет на денежные потоки
предприятия, а призвано корректировать показатель прибыли после налогообложения по дан-
ным бухгалтерского учета. При этом отложенные налоговые обязательства, которые по сути яв-
ляются лишь сигналами о возможном будущем увеличении налога на прибыль в контексте при-
знанной сегодня прибыли, формально представляют собой долгосрочную задолженность. С точ-
ки зрения их влияния на рыночную стоимость бизнеса, необходимо определить, могут ли отра-
женные ОНО действительно быть использованы в качестве обязательства, увеличив будущие
платежи по налогу на прибыль.

С учетом того, что предприятие на дату оценки является действующим, можно предполагать,
что данные обязательства могут быть использованы с целью увеличения налоговых платежей в
будущем.

82



 GEMMA International

В связи с этим, Оценщик считает возможным принять стоимость отложенных налоговых обяза-
тельств на уровне балансовой.

(b) Определение стоимости кредиторской задолженности

Балансовая стоимость кредиторской задолженности на дату оценки составляет 2 629 тыс. руб.

В таблице ниже представлена расшифровка.

Таблица 29. Расшифровка кредиторской задолженности

Наименование Организация Сумма Срок возникновения Предполагаемые сроки
погашения

Авансы полученные 
В том числе:

ГЗОЦМ ГАЙСКАЯ МЕДЬ ООО 77 2022 2022

ЗКРЛ АО 1265 2022 2022

ООО «НИИ АЭИ СибГИУ» 421 2022 2022

КБЭА ООО 387 2022 2022

Расчеты по налогам
и сборам РМ 

МРИ ФНС РФ 1 по РМ № 858 2022 2022

Расчеты с прочими 
поставщиками и 
подрядчиками

ДЕЛОВЫЕ ЛИНИИ ООО 
8378 2022 2022

Итого   2 629    

Источник: данные компании

Согласно данным Компании, просроченная кредиторская задолженность у Общества отсутству-
ет.

Оценщик  производит  корректировку  кредиторской  задолженности,  аналогично  проведенной
корректировки дебиторской задолженности — дисконтирование по сроку оборачиваемости кре-
диторской задолженности за 2022 г., который составляет 22 дн. В качестве ставки дисконтиро-
вания была принята средневзвешенная процентная ставка по кредитам по данным ЦБ РФ, вы-
данным на срок до 90 дн. Расчет представлен далее по тексту.

Таблица 30. Расчет стоимости кредиторской задолженности

Показатель Значение

Балансовая стоимость КЗ 2 629

Период оборачиваемости 0,061

Ставка дисконтирования 9,80%

Скорректированная стоимость 2 614

Источник: расчет Оценщиков

(c) Определение стоимости краткосрочных оценочных обязательств

Балансовая  стоимость  краткосрочных  оценочных  обязательств  на  дату  оценки  составляет
185 тыс. руб.

Как правило, оценочные обязательства формируются из резерва на выплату предстоящих отпус-
ков. 

В связи с тем, что доля оценочных обязательств является несущественной в общей величине ва-
люты баланса Общества, стоимость краткосрочных оценочных обязательств на дату оценки при-
нята Оценщиком на уровне балансовой стоимости, равной 185 тыс. руб.
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10.6 Итоговая стоимость Объекта оценки в рамках затратного подхода

С учетом выше представленных расчетов Оценщиком были скорректированы данные бухгалтер-
ской отчетности АО «Элпресс» для расчета справедливой (рыночной) стоимости чистых активов
(собственного капитала) по состоянию на 01.02.2023 г.

Таблица 31. Расчет стоимости 1 (Одной) обыкновенной бездокументарной акции в составе па-
кета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет 
99,98% уставного капитала Акционерного общества «Научно-производственный комплекс «Эл-
пресс» (АО «Элпресс»), ОГРН 1101327001456 , в рамках затратного подхода на 01.02.2023, 
тыс. руб.

Наименование статей Код ед. изм.  Балансовая стоимость
на 31.12.20222

Корректиров-
ка

Рыночная стоимость
на дату оценки

АКТИВ          

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ          

Нематериальные активы 1110 тыс. руб 380 0 380

Основные средства 1150 тыс. руб 7 880 5 040 12 920

Финансовые вложения 1170 тыс. руб 0 0 0

Отложенные налоговые активы 1180 тыс. руб 0 0 0

Прочие внеоборотные активы 1190 тыс. руб 0 0 0

ИТОГО по разделу I 1100 тыс. руб 8 260 5 040 13 300

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ        

Запасы 1210 тыс. руб 766 0 766

Налог на добавленную стоимость по 
приобретенным ценностям 1220 тыс. руб 0 0 0

Дебиторская задолженность 1230 тыс. руб 45 963 -23 537 22 426

Финансовые вложения 1240 тыс. руб 24 500 0 24 500

Денежные средства 1250 тыс. руб 299 0 299

Прочие оборотные активы 1260 тыс. руб 0 0 0

ИТОГО по разделу II 1200 тыс. руб 71 528 -23 537 47 991

БАЛАНС 1600 тыс. руб 79 788 -18 497 61 291

ПАССИВ          

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА   тыс. руб 0    

Заемные средства 1410 тыс. руб 0 0 0

Отложенные налоговые обязательства 1420 тыс. руб -75 0 -75

Оценочные обязательства 1430 тыс. руб 0 0 0

Прочие обязательства 1450 тыс. руб 0 0 0

ИТОГО по разделу IV 1400   -75 0 -75

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА          

Заемные средства 1510 тыс. руб 0 0 0

Кредиторская задолженность 1520 тыс. руб 2 629 -15 2 614

Доходы будущих периодов 1530 тыс. руб 0 0 0

Оценочные обязательства 1540 тыс. руб 185 0 185

Прочие обязательства 1550 тыс. руб 0 0 0

ИТОГО по разделу V 1500 тыс. руб 2 814 -15 2 799

Итого принимаемые к расчету активы тыс. руб 79 788 -18 497 61 291

Итого принимаемые к расчету обяза-
тельства тыс. руб 2 739 -15 2 724
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Наименование статей Код ед. изм.  Балансовая стоимость
на 31.12.20222

Корректиров-
ка

Рыночная стоимость
на дату оценки

Чистые активы тыс. руб 77 049 -18 482 58 567

Стоимость 100% округленно тыс. руб 58 600

Всего акций ед.  475 100

Кол-во оцениваемых акций ед.  475 000

Стоимость 1-ой акции руб. 123,34

Стоимость оцениваемой доли руб. 58 586 500

Источник: расчеты Оценщика

Далее Оценщиками проанализирована необходимость внесения каких-либо корректировок на
контроль/ликвидность к полученной в ходе расчетов величине стоимости.

10.7 Применение скидок и премий

Скидка/премия за контрольный характер

Степень контроля – определенный объем прав, присущий той или иной доле в собственности
(контроль как право управлять действиями руководства и политикой предприятия).

Премия за контроль – величина, на которую пропорциональная стоимость 100%-ого пакета ак-
ций превышает стоимость миноритарного пакета акций предприятия, отражающая наличие прав
абсолютного контроля. В свою очередь, скидка за недостаток контроля (за неконтрольный ха-
рактер пакета) является производной величиной от премии за контроль и выражает уменьшение
стоимости пакета ввиду отсутствия некоторых или всех элементов контроля.

Оценки подлежит 1 (Одна) обыкновенная бездокументарная акция в составе пакета акций, со-
стоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного
капитала Акционерного общества «Элпресс» (АО «Элпресс»), ОГРН 1101327001423 от уставного
капитала АО «Элпресс».

В рамках настоящей оценки определяется стоимость 1 акции в составе мажоритарного пакета
акций, поэтому какая-либо корректировка на недостаток контроля не требуется.

Скидка/премия за уровень ликвидности

Ликвидность – способность ценной бумаги быть быстро проданной и превращенной в денежные
средства без существенных потерь для держателей. Исходя из этого, скидка за недостаточную
ликвидность определяется как величина или доля (%), на которую уменьшается стоимость оце-
ниваемого пакета для отражения недостаточной ликвидности.

Основными причинами существования скидки за недостаточную ликвидность являются:

– большие трудности с продажей крупных пакетов котируемых, но малоликвидных акций
и акций закрытых компаний, которые усугубляются тем, что устав компании может со-
держать положения, ограничивающие возможность покупки или продажи акций;

– худший доступ к информации о компании в силу того, что к закрытой компании непри-
менимы требования к раскрытию информации, существующие для публичных компаний;

– наличие  каких-либо  обременений  или  ограничений,  наложенных  на  оборот  акций,
например, залог, арест и т. д.

В том случае, когда оценивается крупный пакет долей/акций, а какие-то существенные факто-
ры, осложняющие оборот рассматриваемых долей/акций, отсутствуют, большинство исследова-
телей и экспертов рынка сходятся во мнении, что консервативно подобные скидки применять на
российском рынке не следует. В противном случае, в условиях неразвитого фондового рынка,
практически все продажи акций/долей компаний в РФ должны включать в себя скидку на лик-
видность. Однако инвесторы, ориентируясь на наши реалии рынка, понимают, что говорить о
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наличии какой-то существенной ликвидности даже акций котируемых компаний чаще всего не
приходится. Именно поэтому скидка на ликвидность для крупных пакетов без обременений, как
правило, не применяется.

В данном случае Оценщик не применяет какие-либо корректировки на ликвидность, поскольку
на оцениваемую долю отсутствуют какие-либо обременения. 

Таким образом, стоимость Объекта оценки - 1 (Одна) обыкновенная бездокументарная акция в
составе пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что со-
ставляет 99,98% уставного капитала Акционерного общества «Элпресс» (АО «Элпресс»), ОГРН
1101327001423,  определенная  в  рамках  затратного  подхода  по  состоянию на  дату  оценки,
округленно составила (НДС не облагается8):

123 (Сто двадцать три) рубля 34 копейки.

Справедливая (рыночная) стоимость  пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семь-
десят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала составила:

58 586 500 (Пятьдесят восемь миллионов пятьсот восемьдесят шесть тысяч пятьсот) рублей.

8 Подп. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ.
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РАЗДЕЛ 11. СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ 

11.1 Описание процедуры согласования

Согласно п. 3 ФСО V, При применении нескольких подходов и методов оценщик использует
процедуру согласования их результатов. В случае существенных расхождений результатов под-
ходов и методов оценки оценщик анализирует возможные причины расхождений, устанавливает
подходы и методы, позволяющие получить наиболее достоверные результаты с учетом факто-
ров, указанных в пункте 2 ФСО V.

При согласовании результатов учитывается вид стоимости, установленный в задании на оценку,
а также суждения Оценщика о качестве результатов, полученных в рамках примененных подхо-
дов.

11.2 Обоснование выбора способа согласования

Для получения итоговой стоимости Объекта оценки используется следующая формула, которая
позволяет учесть результаты всех использованных при проведении оценки подходов, а также
качество результатов, полученных разными подходами, через определение средневзвешенной
величины стоимости:

V=∑
i=1

n

V i×wi , ∑
i=1

n

wi=1

где V – итоговая величина стоимости Объекта оценки,

 i – порядковый номер подхода к оценке,

 n – количество использованных подходов к оценке,

 Vi и wi – стоимость, полученная каждым из подходов, и вес подхода, соответ-

ственно.

11.3 Обоснование выбора весов, присваиваемых результатам подходов 

Поскольку в данном случае определялась справедливая (рыночная) стоимость, при проведении
согласования учитываются следующие критерии качества полученных по подходам результатов:

– возможность подхода отразить действительные намерения типичного покупателя и про-
давца на рассматриваемом рынке;

– тип,  качество,  обширность  данных,  на  основе которых проводился анализ  в  рамках
подхода;

– способность подхода учитывать конъюнктурные колебания рынка;

– способность  подхода  учитывать  специфические  ценообразующие  факторы  Объекта
оценки.

Выведение итоговой стоимости может осуществляться различными способами. Во-первых, Оцен-
щик может получить итоговую стоимость Объекта оценки через взвешивание результатов раз-
личных подходов в зависимости от их значимости, которая определяется Оценщиком в каждом
конкретном случае самостоятельно. Однако такой подход к определению итогового значения
стоимости правомерен и необходим в том случае, когда Оценщик считает, что каждый исполь-
зованный им метод несет в себе часть истины. Во-вторых, итоговая стоимость может быть при-
нята равной стоимости, полученной в рамках одного из подходов. При этом Оценщик руко-
водствуется тем принципом, что стоимость, полученная именно в данном подходе, наиболее
точно соответствует совокупности характеристик оцениваемого объекта, учитывает всю его спе-
цифику. 
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11.4 Определение итоговой стоимости Объекта оценки

Согласование (обобщение) результатов расчета стоимости Объекта оценки требуется для слу-
чая, когда Оценщик использовал различные подходы к оценке и методы оценки внутри того или
иного примененного подхода.

В случае использования нескольких подходов к оценке, а также использования в рамках какого-
либо из подходов к оценке нескольких методов оценки выполняется предварительное согласова-
ние их результатов с целью получения промежуточного результата оценки объекта оценки дан-
ным подходом. 

При согласовании существенно отличающихся промежуточных результатов оценки, полученных
различными подходами или методами, в Отчете необходимо отразить проведенный анализ и
установленную причину расхождений. 

Существенным признается такое отличие, при котором результат, полученный при применении
одного подхода (метода), находится вне границ указанного Оценщиком диапазона стоимости,
полученной при применении другого подхода (методов) (при наличии).

Цель согласования — получение итоговой величины стоимости объекта оценки.

В рамках настоящего Отчета Оценщики использовали затратный подход к оценке. Согласова-
ние не требуется.

Таблица 32. Согласование результатов стоимости

Наименование подхода Справедливая (рыночная) сто-
имость, руб.

Весовые коэффициенты

Затратный подход 123,34 100%

Доходный подход Не применялся -

Сравнительный подход Не применялся -

Справедливая (рыночная) стоимость объекта, руб., (НДС не облагается) округлен-
но

123,34

Источник: расчеты Оценщиков

Таким образом, итоговое значение справедливой (рыночной) стоимости объекта оценки - 1 (Од-
на) обыкновенная бездокументарная акция в составе пакета акций, состоящего из 475 000
(Четыреста семьдесят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала Акционерно-
го общества «Элпресс» (АО «Элпресс»), ОГРН 1101327001423, на дату оценки - 01.02.2023 округ-
ленно составила (НДС не облагается)9:

123 (Сто двадцать три) рубля 34 копейки.

Справедливая (рыночная) стоимость  пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семь-
десят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала составила:

58 586 500 (Пятьдесят восемь миллионов пятьсот восемьдесят шесть тысяч пятьсот) рублей.

9 Подп. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ.
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РАЗДЕЛ 12. СЕРТИФИКАТ ОЦЕНКИ

Подписавшие Отчет удостоверяют, что в соответствии с имеющимися у них данными и согласно
их профессиональных знаний:

– Содержащиеся в Отчете анализ, мнения и заключения принадлежат Оценщику, специа-
листам Исполнителя и привлеченным специалистам (авторство в Отчете идентифици-
ровано).  Проведенный анализ, высказанные мнения и полученные выводы ограничены
только пределами оговоренных в Отчете допущений и ограничивающих условий, являю-
щихся частью Отчета.

– Исполнитель и Оценщик не имеют ни в настоящем, ни в будущем какого-либо интереса
в объекте, являющимся предметом Отчета, а также не имеют личной заинтересован-
ности и предубеждения в отношении вовлеченных сторон.

– Вознаграждение  Исполнителя  и  его  сотрудников,  включая  Оценщиков,  привлеченных
специалистов не зависит от итоговой величины стоимости, а также тех событий, ко-
торые могут наступить в результате использования Заказчиком или третьими лицами
выводов  и  заключений,  содержащихся  в  Отчете.  Стоимость  работ  изначально  уста-
новлена договором в виде фиксированной суммы.

– Задание на оценку не основывалось на требовании определения минимального, макси-
мального, или заранее оговоренного результата.

– Анализ, мнения и выводы были получены, а Отчет составлен в полном соответствии с
требованиями действующего законодательства Российской Федерации в области оценки,
а также требованиями Задания на оценку.

– Копия Отчета и все использованные, но не вошедшие в его состав материалы, будут
храниться  в  архиве  Исполнителя  с  даты  составления  Отчета  27.02.2023 в  течение
общего срока исковой давности, установленного законодательством РФ. 

Итоговая величина справедливой (рыночной) стоимости объекта оценки - 1 (Одна) обыкновенная
бездокументарная акция в составе пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семьдесят
пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала Акционерного общества «Элпресс»
(АО «Элпресс»), ОГРН 1101327001423, на дату оценки - 01.02.2023, округленно составила (НДС
не облагается)10:

123 (Сто двадцать три) рубля 34 копейки.

Справедливая (рыночная) стоимость  пакета акций, состоящего из 475 000 (Четыреста семь-
десят пять тысяч) штук, что составляет 99,98% уставного капитала составила:

58 586 500 (Пятьдесят восемь миллионов пятьсот восемьдесят шесть тысяч пятьсот) рублей.

Оценщик Сергеев А.А.

Оценщик Сиденко А.С.

Отчет  подписан  Оценщиками  (Сергеевым  А.А.  И  Сиденко  А.С.)  в  моем  присутствии
27.02.2023. Именно они несут персональную профессиональную ответственность за содержа-
ние Отчета. Юридическую же ответственность перед Заказчиком несет ООО «Гемма Интер-
нейшнл» (Исполнитель).

Генеральный директор
ООО «Гемма Интернейшнл» Сергеев А.А.

27.02.2023

10 Подп. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ.
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РАЗДЕЛ 13. ПРИЛОЖЕНИЕ А. ОПРЕДЕЛЕНИЕ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТОВ ДВИЖИМОГО 
ИМУЩЕСТВА

13.1 Краткое описание движимого имущества

В рамках настоящего раздела Отчета термины «Объект оценки» или «Объекты оценки» могут
быть применены к движимому имуществу, принадлежащему АО «Элпресс», для удобства поль-
зователя Отчета.

Компанией был предоставлен перечень основных средств на дату оценки 01.02.2023.

Перечень объектов движимого имущества приведен в таблице ниже.
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Таблица 33. Перечень объектов движимого имущества АО «Элпресс» на 01.02.2023

Наименование объекта
Инв.
№

Дата заключения договора по-
ставки Дата оплаты

Дата начала
факт. Эксплу-

атации

Дата ввода
в эксплуата-

цию

Стоимость при-
обретения, руб.

Первоночальная
стоимость

объекта, руб.
Код по ОКОФ

Блок питания EA-HV 
9000-12k-2000 IEC 
(IEEE488/232)

17 517/1612 от 16.12.2011№ 27.12.2011
13.04.2012 21.05.2012 21.05.2012 563 327 563 327 Генераторы радиоизмерительные

Вертикально-фрезерный 
обрабатывающий центр 
Kitamura с ЧПУ 
Kitamura-Fanuc 16iMB 

24   
    

10об от 23.01.12, 11об № №
от23.01.12 (41112-262/02 от 
23.12.11, 41112-262/01 от 
16.12.11), доп соглашение к до-
говору  10 об от 23.01.12 от №
16.02.12

25.01.2012  
25.01.2012 01.07.2015 01.07.2015 13 590 296 13 590 296 Станки с ЧПУ, в том числе обра-

батывающие центры

Высокоточный дозатор 
SPEKTRUM TM S-820

16 8об от 05.12.2011 ( 11-14-№ №
0298 от 01.06.2011)

27.12.2011  
13.04.2012

21.05.2012 21.05.2012 4 582 911 4 582 911,00

Оборудование технологическое 
специализированное для произ-
водства электротехнических из-
делий и матери

Генератор сигналов спе-
циальной формы 
АFG3021B Tektronix

20 62/12 от 13.12.2011 27.12.2011 10.07.2012 10.07.2012 76 483 76 483 Генераторы радиоизмерительные

Домкрат 7 237/11 от 28.06.2011№ 04.07.2011
19.08.2011 21.05.2012 21.05.2012 93 177 93 177

Оборудование для пайки и сва-
рочное (оборудование для меха-
нической сварки, электросварки, 
термокомпре

Испытательный стенд 
для проверки инверто-
ров на основе IGBT-
модулей в комплекте с 
нагрузкой

19 7об от 01.08.2011г.№ 08.08.2011 04.07.2012 04.07.2012 6 923 700 6 923 700
Приборы электроизмерительные 
лабораторные аналоговые пере-
носные комбинированные

Микроомметр БСЗ-010-
3 14 135 от 13.12.2011№ 27.12.2011 21.05.2012 21.05.2012 47 771 47 771

Приборы электроизмерительные 
лабораторные аналоговые пере-
носные комбинированные

Осциллограф Tektronix 
TPS2024B

22 101 от 16.12.2011№ 27.12.2011  
06.07.2012

08.08.2012 08.08.2012 304 323 304 323

Средства измерений общего при-
менения, кроме контрольного 
оборудования для технологиче-
ских процессов

Осциллограф WaveAce 
222 8 41 от 19.07.2011№ 08.08.2011 21.05.2012 21.05.2012 70 387 70 387

Средства измерений общего при-
менения, кроме контрольного 
оборудования для технологиче-
ских процессов91



Наименование объекта Инв.
№

Дата заключения договора по-
ставки Дата оплаты

Дата начала
факт. Эксплу-

атации

Дата ввода
в эксплуата-

цию

Стоимость при-
обретения, руб.

Первоночальная
стоимость

объекта, руб.
Код по ОКОФ

Прибор контроля ста-
бильности токов утечки 
в собранных блоках

18 5об от 28.06.2011№ 01.07.2011 21.05.2012 21.05.2012 423 728 423 728
Приборы электроизмерительные 
лабораторные аналоговые пере-
носные комбинированные

Система измерения 
удельного электрическо-
го сопротивления 4х.-
зондовым методом и 
времени жизни н.н.з.

21 11/2011 от 19.12.2011№ 27.12.2011    
24.12.12 13.07.2012 13.07.2012 499 000 499 000

Оборудование для контроля тех-
нологических процессов

Ультразвуковая ванна 
типа УЗВ2-0,63/37 5 16 от 13.05.2011№

25.05.2011,      
       
08.08.2011

21.05.2012 21.05.2012 43 029 43 029

Оборудование специальное тех-
нологическое для производства 
электротехнических изделий и 
материалов (к

Ультразвуковая ванна 
типа УЗВ2-0,63/37 6 16 от 13.05.2011№

25.05.2011,      
       
08.08.2011

21.05.2012 21.05.2012 43 029 43 029

Оборудование специальное тех-
нологическое для производства 
электротехнических изделий и 
материалов (к

Установка очистки дета-
лей перед сборкой 13 21/10 от 12.10.2010г№    

29.04.2011       
        
05.10.2011   
24.12.2012

21.05.2012 21.05.2012 840 000 840 000

Оборудование технологическое 
специализированное для произ-
водства электротехнических из-
делий и матери

Установка совмещения и
экспонирования 9 1501 от 11.03.2011№

29.04.2011     
08.08.2011      
        
27.12.2011

21.05.2012 21.05.2012 1 700 000 1 700 000

Оборудование технологическое 
специализированное для произ-
водства электротехнических из-
делий и матери

Установка финишной 
очистки воды УФ-400

11     
   1502 от 11.03.2011№ 25.05.2011 21.05.2012 21.05.2012 88 000 88 000

Оборудование технологическое 
специализированное для произ-
водства электротехнических из-
делий и матери

Установка финишной 
очистки воды УФ-400

12    
    1502 от 11.03.2011№ 25.05.2011 21.05.2012 21.05.2012 88 000 88 000

Оборудование технологическое 
специализированное для произ-
водства электротехнических из-
делий и матери

Источник: данные Заказчика

Всего в собственности Общества согласно перечню находятся 13 ед. движимого имущества.
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13.2 Характеристика подходов к оценке машин и оборудования

Требования к проведению оценки стоимости машин и оборудования определяет Федеральный
стандарт оценки «Оценка стоимости машин и оборудования (ФСО  10)», утвержденный при№ -
казом Минэкономразвития от 01.06.2015  328 (вступил в силу 29.09.2015). №

Согласно п. 11 раздела V ФСО  10 «Подходы к оценке», для объекта оценки, представляюще№ -
го собой множество машин и оборудования, могут быть использованы методы как индивидуаль-
ной, так и массовой оценки. Для целей ФСО  10 под массовой оценкой машин и оборудова№ -
ния понимается оценка стоимости множества машин и оборудования путем их группировки по
схожим характеристикам и применения в рамках сформированных групп общих математиче-
ских моделей. В качестве итогового результата рассматривается стоимость объекта оценки как
единого целого.

Согласно п. 12 раздела V ФСО  10, при оценке машин и оборудования с применением за№ -
тратного и сравнительного подходов допускается использование ценовой информации о событи-
ях, произошедших с объектами-аналогами после даты оценки, например, путем обратной цено-
вой индексации. При этом оценщик должен проанализировать динамику цен от даты оценки до
даты наступления соответствующего события и внести соответствующие корректировки. Исполь-
зование такой ценовой информации допустимо, если оценщиком проведен и раскрыт в отчете
анализ полученных расчетных значений на соответствие рыночным показателям, сложившимся
на дату оценки, а также оговорены допущения, связанные с применением указанной информа-
ции.

Согласно п. 13 раздела V ФСО  10, при наличии развитого и активного рынка объектов-ана№ -
логов, позволяющего получить необходимый для оценки объем данных о ценах и характеристи-
ках объектов-аналогов, может быть сделан вывод о достаточности применения только сравни-
тельного подхода. Недостаток рыночной информации, необходимой для сравнительного подхо-
да, является основанием для отказа от его использования.

Согласно п. 14 раздела V ФСО  10, при применении затратного подхода к оценке машин и№
оборудования оценщик учитывает следующие положения:

а) при оценке специализированных машин и оборудования целесообразно применять затратный
подход. Специализированные машины и оборудование – совокупность технологически связанных
объектов, не представленная на рынке в виде самостоятельного объекта и имеющая существен-
ную стоимость только в составе бизнеса;

б) затраты на воспроизводство машин и оборудования (без учета износа и устареваний) опреде-
ляются на основе сравнения с затратами на создание или производство либо приобретение точ-
ной копии объекта оценки. Затраты на замещение машин и оборудования (без учета износа и
устареваний) определяются на основе сравнения с затратами на создание или производство ли-
бо приобретение объекта, имеющего аналогичные полезные свойства;

в) точной копией объекта оценки для целей оценки машин и оборудования признается объект,
у которого совпадают с объектом оценки, как минимум, следующие признаки: наименование,
обозначение модели (модификации), основные технические характеристики;

г) объектом, имеющим аналогичные полезные свойства, для целей оценки машин и оборудова-
ния признается объект, у которого имеется сходство с объектом оценки по функциональному
назначению, принципу действия, конструктивной схеме;

д) при применении затратного подхода рассчитывается накопленный совокупный износ оценива-
емой машины или единицы оборудования, интегрирующий физический износ, функциональное и
экономическое устаревания, при этом учитываются особенности обесценения при разных усло-
виях эксплуатации, а также с учетом принятых допущений, на которых основывается оценка,
максимально ориентируясь на рыночные данные.

Согласно п. 15 раздела V ФСО  10, при применении доходного подхода к оценке машин и№
оборудования оценщик учитывает следующие положения: доходный подход при оценке машин и
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оборудования может использоваться там, где распределенные во времени выгоды от его ис-
пользования могут быть оценены в денежном выражении либо непосредственно, либо как соот-
ветствующая часть выгод, генерируемых более широким комплексом объектов, включающим
оцениваемый объект и производящим продукт (товар, работу или услугу).

13.3 Выбор подходов и методов оценки объектов основных средств

Согласно п. 2 Федерального стандарта оценки «Подходы и методы оценки (ФСО V)», утвер-
жденного приказом Минэкономразвития России от 20.05.2015  297, при выборе используе№ -
мых при проведении оценки подходов следует учитывать не только возможность применения
каждого из подходов, но и цели и задачи оценки, предполагаемое использование результатов
оценки, допущения, полноту и достоверность исходной информации. На основе анализа указан-
ных факторов обосновывается выбор подходов, используемых оценщиком.

В соответствии с ФСО  8 «Оценка бизнеса», Оценщику необходимо выявить специализиро№ -
ванные и неспециализированные активы организации, ведущей бизнес.

Специализированным активом признается актив,  который не может быть продан на рынке
отдельно от всего бизнеса, частью которого он является, в силу уникальности, обусловленной
специализированным характером, назначением, конструкцией, конфигурацией, составом, раз-
мером, местоположением и другими свойствами актива.

По итогам проведенного анализа состава основных средств можно сделать вывод о том, что
специализированные активы у Общества отсутствуют.

Согласно п. 13 раздела V ФСО  10, при наличии развитого и активного рынка объектов-ана№ -
логов, позволяющего получить необходимый для оценки объем данных о ценах и характеристи-
ках объектов-аналогов, может быть сделан вывод о достаточности применения только сравни-
тельного подхода.

Оценщик решил отказаться от применения сравнительного подхода к оценке движимого имуще-
ства,  поскольку отсутствует информация о технических параметрах оцениваемых объектов,
позволяющих подобрать сопоставимые объекты.

Доходный подход основан на определении текущей стоимости объектов как совокупности буду-
щих доходов от их использования.  Основная предпосылка доходного подхода заключается в
том, что экономическая ценность какого-либо объекта в настоящем обусловлена возможностью
получать с помощью этого объекта доходы в будущем. Таким образом, оценка стоимости ма-
шин и оборудования на основе доходного подхода – это определение ценности потенциальных
доходов, ожидаемых от владения и распоряжения ими.

Выгода от владения собственностью включает право получать все доходы в период владения, а
также доход от продажи после окончания срока владения. Чтобы применить доходный подход,
необходимо спрогнозировать будущие доходы за несколько лет эксплуатации объекта.

К оценке отдельных машин и оборудования применить доходный подход невозможно, т. к. до-
ход создается всем предприятием, всеми его активами, к которым относятся не только машины
и оборудование, но также и здания, сооружения, оборотные фонды, нематериальные активы.
Исключение составляют объекты, которые сами непосредственно могут приносить доход (копи-
ровальная техника, грузовые автомобили, мини-заводы, мини-типографии, летательные аппара-
ты, морские и речные суда и т. д.).

При оценке машин и оборудования методы доходного подхода предполагают поэтапное реше-
ние задачи. Сначала рассчитывается чистый доход от функционирования производственной си-
стемы (это может быть либо все предприятие, либо цех, либо участок). Затем методом остатка
вычленяется часть дохода, которую можно отнести к оцениваемому оборудованию всей систе-
мы. Далее с помощью метода дисконтирования доходов или метода капитализации определяет-
ся стоимость оцениваемого оборудования. Если нужно определить стоимость какой-либо едини-
цы оборудования или машины, то ее возможно рассчитать с помощью долевого коэффициента
от балансовой стоимости всего оборудования.
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Данных для формирования достоверного прогноза доходов от использования объектов основных
средств в распоряжении Оценщика нет. Доходный подход не применялся.

В рамках настоящего Отчета, Оценщик счел целесообразным применение затратного подхода
методом индексации первоначальной балансовой стоимости. Невозможность применения дру-
гих методов затратного подхода обусловлено отсутствием в распоряжении Оценщика данных о
технических, конструктивных характеристиках оцениваемых объектов.

13.4 Расчет стоимости движимого имущества затратным подходом

(a) Методика затратного подхода

Затратный подход - совокупность методов оценки стоимости оцениваемого имущества, осно-
ванных на определении затрат, необходимых для воспроизводства либо замещения оцениваемо-
го имущества с учетом износа и устареваний. Затратами на воспроизводство оцениваемого
имущества являются затраты, необходимые для создания точной копии оцениваемого имуще-
ства с использованием применявшихся при создании оцениваемого имущества материалов и
технологий. Затратами на замещение оцениваемого имущества называются затраты, необходи-
мые для создания аналогичного объекта с использованием материалов и технологий, применяю-
щихся на дату оценки.

Затратный подход применяется, когда существует возможность заменить оцениваемое имуще-
ство другим объектом, который либо является точной копией оцениваемого имущества, либо
имеет аналогичные полезные свойства. При затратном подходе в качестве меры стоимости при-
нимается сумма затрат на создание и последующую продажу оцениваемого имущества, т.е. его
себестоимость. Если оцениваемому имуществу свойственно уменьшение стоимости в связи с фи-
зическим состоянием, функциональным или экономическим устареванием, при применении за-
тратного подхода необходимо учитывать износ и все виды устареваний.

(b) Алгоритм расчета стоимости затратным подходом:

– определение затрат на воспроизводство (замещение);

– расчет накопленного износа;

– расчет стоимости затратным подходом.

Затратный подход отличается универсальностью и применим к любому объекту техники. Огра-
ничивает применение затратного подхода малая доступность для оценщика экономической и
другой информации из сферы производства машин и оборудования.

В то же время для оценки специального и специализированного оборудования, опытных и иссле-
довательских установок, уникальных образцов машин, изготовленных по индивидуальным зака-
зам, методы затратного подхода являются единственно возможными. Для этих объектов невоз-
можно найти прямые аналоги, свободно обращающиеся на рынке или регулярно заказываемые
изготовителями, поэтому сравнительный подход для их оценки не осуществим.

(c) Определение затрат на воспроизводство (замещение)

Методы затратного подхода подразделяются на три группы:

– методы индексации с помощью ценовых индексов затратного типа;

– методы, опирающиеся на расчет себестоимости;

– методы моделирования статистических зависимостей затратного типа.

Методы индексации с помощью ценовых индексов затратного типа предполагают пересчет из-
вестной полной балансовой стоимости оцениваемого объекта или известной цены идентичного
объекта по состоянию на какую-либо дату в прошлом в стоимость на дату оценки. Отнесение
данных методов к затратному подходу связано с затратным характером используемых индек-
сов-дефляторов, которые формируются не столько под влиянием конъюнктуры в конкретном сег-
менте рынка машин и оборудования, сколько под влиянием затратных факторов, и прежде
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всего, цен на используемые при производстве машин ресурсов: материальных, энергетических и
трудовых.

Методы, основанные на расчете себестоимости, включают методы расчета по цене однородного
объекта и по ценам агрегатов (элементов).

Метод расчета по цене однородного объекта (конструктивного аналога) заключается в том, что
для оцениваемого объекта подбирают конструктивный аналог, который похож на оцениваемый
объект по конструкции, используемым в конструкции материалам и технологии изготовления и
может отличаться по конкретному назначению. Цену однородного объекта "очищают" от наце-
нок, прибыли и налоговых платежей и получают себестоимость изготовления. Затем в себестои-
мость  однородного  объекта  вносят  корректировки,  учитывающие  частичные  отличия  между
сравниваемыми  объектами  по  производственным  факторам:  составу  материалов,  массе
конструкции, технологической сложности, серийности выпуска, и получают прогнозируемую се-
бестоимость оцениваемого объекта. На основе полученной себестоимости рассчитывают стои-
мость (цену) оцениваемого объекта.

Метод поагрегатного (поэлементного) расчета применяется для объектов, в большей своей ча-
сти состоящих из унифицированных (стандартных) агрегатов, цены на которые известны. После-
довательность процедур такая: рассчитывают себестоимость изготовления оцениваемого объек-
та суммированием стоимости (цен) входящих в объект агрегатов и добавлением стоимости сбо-
рочных работ и накладных расходов. На основе полученной себестоимости рассчитывают стои-
мость (цену) оцениваемого объекта.

Методы моделирования статистических зависимостей затратного типа включают расчеты по
удельным затратным показателям и с помощью корреляционно-регрессионных моделей затрат-
ного типа.

Метод расчета стоимости по удельным затратным показателям использует наличие прямой
пропорциональной связи между стоимостью и затратным показателем. К затратным относятся
такие показатели, как масса конструкции, габаритный объем, занимаемая объектом площадь,
суммарная мощность электродвигателей и др. Стоимость объекта определяется умножением
удельного затратного показателя (например, стоимость на 1 кг массы) на абсолютную величину
данного показателя у оцениваемого объекта.

Метод расчета с помощью корреляционно-регрессионных моделей затратного типа использует
известные правила построения моделей регрессии, у которых стоимость является функцией одно-
го или нескольких затратных показателей.

(d) Определение затрат на воспроизводство методом индексации балансовой стоимости

Для определения затрат на воспроизводство оцениваемого движимого имущества был применен
метод индексации балансовой стоимости.

Затраты на воспроизводство методом индексации балансовой стоимости без износа определя-
ются методом трендов, путем индексации балансовой стоимости по следующей формуле:

где,

Со - первоначальная стоимость объекта (по данным, предоставленным Заказчиком);
I - индекс (цепные индексы) изменения цен соответствующей группы объектов оценки за 

период между датой оценки и датой ввода в эксплуатацию (для объектов движимого имуще-
ства - по динамике цен промышленных производителей по данным Госкомстата).

Заказчиком был предоставлен Перечень движимого имущества Общества по состоянию на дату
оценки 01.02.2023 (см. Приложение к настоящему Отчету), в котором отражены первоначаль-
ная балансовая стоимость, а также дата принятия к учету основных средств. 

С целью проведения индексации первоначальной балансовой стоимости оцениваемого движимо-
го имущества, Оценщик применяет индекс цен производителей промышленных товаров по Рос-
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сийской Федерации по данным Госкомстата. Расчет индексов представлен в таблице ниже. Ко-
пии источников информации приведены в Приложении.

На март и апрель 2022 года индексы в источниках информации отсутствовали. Учитывая сло-
жившуюся экономическую ситуацию на дату оценки, индексы на данные месяцы были приняты
по данным февраля 2022 года.

Таблица 34. Расчет индексов

Месяц % м/м Индекс Дата оценки Кумулятивный индекс

Январь 1997 101,1 1,0110 - 23,352

Февраль 1997 101,6 1,0160 - 22,9843

Март 1997 101,3 1,0130 - 22,6893

Апрель 1997 100,8 1,0080 - 22,5092

Май 1997 100,5 1,0050 - 22,3972

Июнь 1997 100,8 1,0080 - 22,2194

Июль 1997 100,2 1,0020 - 22,175

Август 1997 100,5 1,0050 - 22,0647

Сентябрь 1997 100,1 1,0010 - 22,0427

Октябрь 1997 100,1 1,0010 - 22,0207

Ноябрь 1997 100,2 1,0020 - 21,9767

Декабрь 1997 100,0 1,0000 - 21,9767

Январь 1998 100,8 1,0079 - 21,8044

Февраль 1998 100,7 1,0066 - 21,6614

Март 1998 99,4 0,9936 - 21,8009

Апрель 1998 99,9 0,9988 - 21,8271

Май 1998 98,7 0,9867 - 22,1213

Июнь 1998 99,7 0,9968 - 22,1923

Июль 1998 98,4 0,9844 - 22,544

Август 1998 97,8 0,9778 - 23,0558

Сентябрь 1998 107,3 1,0734 - 21,4792

Октябрь 1998 106,1 1,0605 - 20,2538

Ноябрь 1998 105,3 1,0532 - 19,2307

Декабрь 1998 104,5 1,0447 - 18,4079

Январь 1999 107,2 1,0724 - 17,1651

Февраль 1999 105,3 1,0528 - 16,3042

Март 1999 104,1 1,0405 - 15,6696

Апрель 1999 104,4 1,0443 - 15,0049

Май 1999 103,9 1,0388 - 14,4445

Июнь 1999 103,2 1,0322 - 13,9939

Июль 1999 104,7 1,0468 - 13,3683

Август 1999 104,5 1,0449 - 12,7939

Сентябрь 1999 105,2 1,0516 - 12,1661

Октябрь 1999 105,6 1,0564 - 11,5166

Ноябрь 1999 104,1 1,0414 - 11,0588

Декабрь 1999 102,5 1,0252 - 10,787

Январь 2000 104,3 1,0431 - 10,3413
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Месяц % м/м Индекс Дата оценки Кумулятивный индекс

Февраль 2000 103,1 1,0314 - 10,0265

Март 2000 102,2 1,0224 - 9,8068

Апрель 2000 101,7 1,0168 - 9,6448

Май 2000 101,7 1,0169 - 9,4845

Июнь 2000 102,4 1,0244 - 9,2586

Июль 2000 102,8 1,0283 - 9,0038

Август 2000 101,8 1,0180 - 8,8446

Сентябрь 2000 102,2 1,0224 - 8,6508

Октябрь 2000 103,5 1,0348 - 8,3599

Ноябрь 2000 101,2 1,0116 - 8,264

Декабрь 2000 101,1 1,0107 - 8,1765

Январь 2001 101,3 1,0132 - 8,07

Февраль 2001 101,1 1,0110 - 7,9822

Март 2001 100,7 1,0069 - 7,9275

Апрель 2001 100,8 1,0080 - 7,8646

Май 2001 101,1 1,0106 - 7,7821

Июнь 2001 102,5 1,0253 - 7,5901

Июль 2001 100,5 1,0051 - 7,5516

Август 2001 100,0 0,9998 - 7,5531

Сентябрь 2001 99,8 0,9979 - 7,569

Октябрь 2001 100,4 1,0043 - 7,5366

Ноябрь 2001 100,2 1,0018 - 7,5231

Декабрь 2001 99,7 0,9968 - 7,5473

Январь 2002 100,2 1,0021 - 7,5315

Февраль 2002 99,5 0,9949 - 7,5701

Март 2002 100,0 1,0002 - 7,5686

Апрель 2002 102,1 1,0207 - 7,4151

Май 2002 102,2 1,0217 - 7,2576

Июнь 2002 103,0 1,0300 - 7,0462

Июль 2002 102,6 1,0259 - 6,8683

Август 2002 102,0 1,0195 - 6,7369

Сентябрь 2002 101,1 1,0110 - 6,6636

Октябрь 2002 102,1 1,0209 - 6,5272

Ноябрь 2002 101,6 1,0161 - 6,4238

Декабрь 2002 100,1 1,0014 - 6,4148

Январь 2003 100,5 1,0052 - 6,3816

Февраль 2003 101,6 1,0158 - 6,2823

Март 2003 101,4 1,0141 - 6,195

Апрель 2003 101,1 1,0105 - 6,1306

Май 2003 100,1 1,0006 - 6,1269

Июнь 2003 100,4 1,0037 - 6,1043

Июль 2003 102,2 1,0223 - 5,9711

Август 2003 101,8 1,0180 - 5,8655
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Месяц % м/м Индекс Дата оценки Кумулятивный индекс

Сентябрь 2003 101,4 1,0136 - 5,7868

Октябрь 2003 100,8 1,0084 - 5,7386

Ноябрь 2003 100,2 1,0021 - 5,7266

Декабрь 2003 100,5 1,0049 - 5,6987

Январь 2004 104,0 1,0399 - 5,48

Февраль 2004 103,4 1,0335 - 5,3024

Март 2004 101,3 1,0132 - 5,2333

Апрель 2004 102,1 1,0214 - 5,1237

Май 2004 102,1 1,0207 - 5,0198

Июнь 2004 102,8 1,0282 - 4,8821

Июль 2004 101,2 1,0115 - 4,8266

Август 2004 101,8 1,0184 - 4,7394

Сентябрь 2004 103,1 1,0312 - 4,596

Октябрь 2004 101,8 1,0175 - 4,517

Ноябрь 2004 102,0 1,0202 - 4,4276

Декабрь 2004 100,1 1,0009 - 4,4236

Январь 2005 100,5 1,0048 - 4,4025

Февраль 2005 101,3 1,0127 - 4,3473

Март 2005 102,5 1,0248 - 4,2421

Апрель 2005 102,5 1,0249 - 4,139

Май 2005 102,7 1,0268 - 4,031

Июнь 2005 100,1 1,0006 - 4,0286

Июль 2005 100,5 1,0054 - 4,007

Август 2005 102,0 1,0200 - 3,9284

Сентябрь 2005 102,8 1,0279 - 3,8218

Октябрь 2005 100,9 1,0092 - 3,787

Ноябрь 2005 99,1 0,9914 - 3,8199

Декабрь 2005 97,9 0,9789 - 3,9022

Январь 2006 100,5 1,0051 - 3,8824

Февраль 2006 103,3 1,0329 - 3,7587

Март 2006 102,1 1,0207 - 3,6825

Апрель 2006 100,6 1,0057 - 3,6616

Май 2006 101,8 1,0183 - 3,5958

Июнь 2006 100,8 1,0078 - 3,568

Июль 2006 101,8 1,0175 - 3,5066

Август 2006 102,2 1,0216 - 3,4325

Сентябрь 2006 101,4 1,0138 - 3,3858

Октябрь 2006 97,3 0,9725 - 3,4815

Ноябрь 2006 97,5 0,9753 - 3,5697

Декабрь 2006 101,0 1,0097 - 3,5354

Январь 2007 101,9 1,0189 - 3,4698

Февраль 2007 99,9 0,9988 - 3,474

Март 2007 100,0 0,9996 - 3,4754
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Месяц % м/м Индекс Дата оценки Кумулятивный индекс

Апрель 2007 104,3 1,0431 - 3,3318

Май 2007 105,4 1,0535 - 3,1626

Июнь 2007 102,5 1,0251 - 3,0852

Июль 2007 100,7 1,0072 - 3,0631

Август 2007 102,1 1,0205 - 3,0016

Сентябрь 2007 99,4 0,9938 - 3,0203

Октябрь 2007 99,9 0,9994 - 3,0221

Ноябрь 2007 103,1 1,0310 - 2,9312

Декабрь 2007 103,7 1,0371 - 2,8263

Январь 2008 101,6 1,0160 - 2,7818

Февраль 2008 100,7 1,0065 - 2,7638

Март 2008 100,7 1,0073 - 2,7438

Апрель 2008 104,5 1,0452 - 2,6251

Май 2008 103,5 1,0353 - 2,5356

Июнь 2008 104,9 1,0493 - 2,4165

Июль 2008 105,4 1,0536 - 2,2936

Август 2008 100,5 1,0048 - 2,2826

Сентябрь 2008 95,0 0,9497 - 2,4035

Октябрь 2008 93,4 0,9340 - 2,5733

Ноябрь 2008 91,6 0,9163 - 2,8084

Декабрь 2008 92,4 0,9241 - 3,0391

Январь 2009 96,6 0,9662 - 3,1454

Февраль 2009 105,1 1,0509 - 2,9931

Март 2009 102,9 1,0285 - 2,9102

Апрель 2009 102,4 1,0244 - 2,8409

Май 2009 100,6 1,0064 - 2,8228

Июнь 2009 102,2 1,0215 - 2,7634

Июль 2009 101,8 1,0179 - 2,7148

Август 2009 101,4 1,0143 - 2,6765

Сентябрь 2009 101,2 1,0120 - 2,6448

Октябрь 2009 99,1 0,9911 - 2,6685

Ноябрь 2009 99,5 0,9949 - 2,6822

Декабрь 2009 100,5 1,0050 - 2,6689

Январь 2010 98,9 0,9894 - 2,6975

Февраль 2010 102,0 1,0199 - 2,6449

Март 2010 101,8 1,0181 - 2,5979

Апрель 2010 103,2 1,0317 - 2,5181

Май 2010 102,7 1,0272 - 2,4514

Июнь 2010 96,9 0,9690 - 2,5298

Июль 2010 100,6 1,0061 - 2,5145

Август 2010 103,3 1,0328 - 2,4346

Сентябрь 2010 98,7 0,9873 - 2,4659

Октябрь 2010 102,2 1,0223 - 2,4121
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Месяц % м/м Индекс Дата оценки Кумулятивный индекс

Ноябрь 2010 104,4 1,0440 - 2,3104

Декабрь 2010 101,0 1,0099 - 2,2878

Январь 2011 102,2 1,0215 - 2,2396

Февраль 2011 103,4 1,0336 - 2,1668

Март 2011 101,4 1,0136 - 2,1377

Апрель 2011 102,0 1,0197 - 2,0964

Май 2011 101,1 1,0105 - 2,0746

Июнь 2011 97,7 0,9773 - 2,1228

Июль 2011 98,2 0,9817 - 2,1624

Август 2011 103,3 1,0326 - 2,0941

Сентябрь 2011 100,5 1,0049 - 2,0839

Октябрь 2011 100,9 1,0090 - 2,0653

Ноябрь 2011 101,0 1,0095 - 2,0459

Декабрь 2011 100,2 1,0016 - 2,0426

Январь 2012 99,8 0,9977 - 2,0473

Февраль 2012 101,1 1,0105 - 2,026

Март 2012 102,2 1,0215 - 1,9834

Апрель 2012 100,7 1,0068 - 1,97

Май 2012 97,6 0,9762 - 2,018

Июнь 2012 99,2 0,9915 - 2,0353

Июль 2012 98,9 0,9888 - 2,0584

Август 2012 105,1 1,0513 - 1,958

Сентябрь 2012 104,8 1,0482 - 1,868

Октябрь 2012 98,4 0,9838 - 1,8988

Ноябрь 2012 98,8 0,9883 - 1,9213

Декабрь 2012 98,9 0,9890 - 1,9427

Январь 2013 99,9 0,9990 - 1,9446

Февраль 2013 100,7 1,0070 - 1,9311

Март 2013 100,5 1,0050 - 1,9215

Апрель 2013 98,6 0,9860 - 1,9488

Май 2013 98,8 0,9880 - 1,9725

Июнь 2013 100,4 1,0040 - 1,9646

Июль 2013 101,9 1,0190 - 1,928

Август 2013 102,6 1,0260 - 1,8791

Сентябрь 2013 101,3 1,0130 - 1,855

Октябрь 2013 98,9 0,9890 - 1,8756

Ноябрь 2013 98,6 0,9860 - 1,9022

Декабрь 2013 101,2 1,0120 - 1,8796

Январь 2014 100,4 1,0040 - 1,8721

Февраль 2014 99,6 0,9960 - 1,8796

Март 2014 102,5 1,0250 - 1,8338

Апрель 2014 100,6 1,0060 - 1,8229

Май 2014 100,5 1,0050 - 1,8138
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РАЗДЕЛ 13.  Приложение А. Определение стоимости объектов движимого имущества

Месяц % м/м Индекс Дата оценки Кумулятивный индекс

Июнь 2014 100,8 1,0080 - 1,7994

Июль 2014 101,6 1,0160 - 1,7711

Август 2014 100,0 1,0000 - 1,7711

Сентябрь 2014 99,2 0,9920 - 1,7854

Октябрь 2014 100,5 1,0050 - 1,7765

Ноябрь 2014 99,5 0,9950 - 1,7854

Декабрь 2014 101,0 1,0100 - 1,7677

Январь 2015 101,9 1,0190 - 1,7347

Февраль 2015 102,1 1,0210 - 1,699

Март 2015 105,8 1,0580 - 1,6059

Апрель 2015 102,7 1,0270 - 1,5637

Май 2015 98,7 0,9870 - 1,5843

Июнь 2015 100,8 1,0080 - 1,5717

Июль 2015 101,4 1,0140 - 1,55

Август 2015 100,4 1,0040 - 1,5438

Сентябрь 2015 99,0 0,9900 - 1,5594

Октябрь 2015 101,9 1,0190 - 1,5303

Ноябрь 2015 99,3 0,9930 - 1,5411

Декабрь 2015 97,7 0,9770 - 1,5774

Январь 2016 98,4 0,9840 - 1,603

Февраль 2016 98,8 0,9880 - 1,6225

Март 2016 103,0 1,0300 - 1,5752

Апрель 2016 101,9 1,0190 - 1,5458

Май 2016 101,1 1,0110 - 1,529

Июнь 2016 102,6 1,0260 - 1,4903

Июль 2016 100,6 1,0060 - 1,4814

Август 2016 98,7 0,9870 - 1,5009

Сентябрь 2016 100,4 1,0040 - 1,4949

Октябрь 2016 100,4 1,0040 - 1,4889

Ноябрь 2016 100,5 1,0050 - 1,4815

Декабрь 2016 100,9 1,0090 - 1,4683

Январь 2017 103,3 1,0326 - 1,4219

Февраль 2017 100,8 1,0080 - 1,4106

Март 2017 99,7 0,9973 - 1,4144

Апрель 2017 98,5 0,9849 - 1,4361

Май 2017 99,5 0,9952 - 1,443

Июнь 2017 99,7 0,9969 - 1,4475

Июль 2017 99,5 0,9949 - 1,4549

Август 2017 101,5 1,0151 - 1,4333

Сентябрь 2017 102,4 1,0241 - 1,3996

Октябрь 2017 101,2 1,0116 - 1,3836

Ноябрь 2017 100,9 1,0086 - 1,3718

Декабрь 2017 101,2 1,0124 - 1,355
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Месяц % м/м Индекс Дата оценки Кумулятивный индекс

Январь 2018 100,2 1,0023 - 1,3519

Февраль 2018 100,9 1,0092 - 1,3396

Март 2018 99,1 0,9913 - 1,3514

Апрель 2018 101,2 1,0122 - 1,3351

Май 2018 103,9 1,0391 - 1,2849

Июнь 2018 103,4 1,0342 - 1,2424

Июль 2018 100,3 1,0031 - 1,2386

Август 2018 100,2 1,0022 - 1,2359

Сентябрь 2018 101,3 1,0134 - 1,2196

Октябрь 2018 103,3 1,0325 - 1,1812

Ноябрь 2018 100,7 1,0068 - 1,1732

Декабрь 2018 96,7 0,9671 - 1,2131

Январь 2019 98,0 0,9798 - 1,2381

Февраль 2019 100,1 1,0014 - 1,2364

Март 2019 100,9 1,0085 - 1,226

Апрель 2019 100,5 1,0045 - 1,2205

Май 2019 101,8 1,0181 - 1,1988

Июнь 2019 99,4 0,9944 - 1,2056

Июль 2019 97,3 0,9734 - 1,2385

Август 2019 99,4 0,9944 - 1,2455

Сентябрь 2019 99,7 0,9973 - 1,2489

Октябрь 2019 99,8 0,9977 - 1,2518

Ноябрь 2019 99,2 0,9916 - 1,2624

Декабрь 2019 99,6 0,9961 - 1,2673

Январь 2020 101,2 1,0118 - 1,2525

Февраль 2020 99,4 0,9935 - 1,2607

Март 2020 98,7 0,9865 - 1,278

Апрель 2020 92,8 0,9282 - 1,3769

Май 2020 97,2 0,9721 - 1,4164

Июнь 2020 106,1 1,0611 - 1,3348

Июль 2020 104,3 1,0433 - 1,2794

Август 2020 101,0 1,0102 - 1,2665

Сентябрь 2020 100,7 1,0065 - 1,2583

Октябрь 2020 100,3 1,0032 - 1,2543

Ноябрь 2020 101,0 1,0101 - 1,2418

Декабрь 2020 101,5 1,0146 - 1,2239

Январь 2021 103,4 1,0336 - 1,1841

Февраль 2021 103,5 1,0353 - 1,1437

Март 2021 103,6 1,0356 - 1,1044

Апрель 2021 102,7 1,0270 - 1,0754

Май 2021 102,3 1,0233 - 1,0509

Июнь 2021 102,9 1,0292 - 1,0211

Июль 2021 102,6 1,0261 - 0,9951
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РАЗДЕЛ 13.  Приложение А. Определение стоимости объектов движимого имущества

Месяц % м/м Индекс Дата оценки Кумулятивный индекс

Август 2021 101,5 1,0146 - 0,9808

Сентябрь 2021 99,0 0,9901 - 0,9906

Октябрь 2021 100,4 1,0044 - 0,9863

Ноябрь 2021 102,7 1,0271 - 0,9603

Декабрь 2021 100,8 1,0082 - 0,9525

Январь 2022 100,0 1,0000 - 0,9525

Февраль 2022 104,0 1,0400 - 0,9159

Март 2022 106,0 1,0600 - 0,8641

Апрель 2022 106,3 1,0630 - 0,8129

Май 2022 93,1 0,9310 - 0,8732

Июнь 2022 95,9 0,9590 - 0,9105

Июль 2022 97,8 0,9780 - 0,931

Август 2022 99,0 0,9900 - 0,9404

Сентябрь 2022 99,2 0,9920 - 0,948

Октябрь 2022 97,5 0,9750 - 0,9723

Ноябрь 2022 99,6 0,9960 - 0,9762

Декабрь 2022 99,2 0,9920 - 0,9841

Январь 2023 99,2 0,9920 - 0,992

Февраль 2023 99,2 0,9920 1,0000 1

Источник: https://www.fedstat.ru/indicator/57609, расчет Оценщика

(e) Определение накопленного износа

Величина накопленного износа машин и оборудования в общем случае определяется как потеря
текущей стоимости в результате физического износа, функционального и экономического уста-
ревания.

Общий накопленный износ определялся по формуле:

И н=1−(1−И з) х (1−Ифн)х (1−Иф) где:

Ин - накопленный износ;
И з - экономическое (внешнее) устаревание;
Ифн - функциональное устаревание;
Иф - физический износ.

Для определения степени физического износа применяются следующие методы: хронологическо-
го возраста; эффективного возраста; средневзвешенного возраста частей машины; корреляци-
онно-регрессионной модели; анализа циклов; ухудшения диагностического параметра; опреде-
ления устранимого физического износа по нормативной стоимости капитального ремонта.

Степень функционального устаревания может быть определена методом сравнения оценивае-
мого объекта с более совершенным аналогом, имеющим лучшее соотношение «цена -каче-
ство», либо методом, исходящим из среднегодовых темпов морального старения для групп (ви-
дов) машин и оборудования с учетом хронологического возраста объекта оценки.

Степень экономического устаревания определяется исходя из фактического коэффициента ис-
пользования производственной мощности объекта оценки. При этом отличие коэффициента ис-
пользования  от  1  должно  быть  вызвано  следующими  причинами:  рассогласованием  между
производственными  мощностями  объекта  оценки  (единицы  оборудования)  и  машинного
комплекса в целом, в составе которого функционирует данный объект оценки; невозможностью
в полной степени использовать оцениваемый объект из-за объективного ограничения с постав-
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ками сырья и материалов, ужесточения требований по экологии и по причине других объектив-
ных факторов.

Учет разных видов износа и устаревания в составе накопленного износа зависит от применяемо-
го подхода к оценке. Физический износ определяется при применении всех трех подходов к
оценке. Функциональное устаревание при сравнительном подходе самостоятельно не учитыва-
ется, если прямое сравнение ведется с более совершенным аналогом, косвенно это устаревание
вносится при параметрических корректировках. Функциональное устаревание рассчитывается
отдельно при затратном подходе, если оно обнаружено. Функциональное устаревание отдельно
не рассчитывается при применении доходного подхода. Экономическое устаревание отдельно
рассчитывается при сравнительном и затратном подходах к оценке в случае его обнаружения.
При доходном подходе экономическое устаревание, как правило, отдельно не рассчитывается.

Расчет физического износа

Физический износ - это потеря стоимости за счет естественных процессов в процессе эксплуата-
ции, разложения (ветхости), сухого гниения, коррозии или конструктивных дефектов здания, а
также механических повреждений элементов здания.

В рамках настоящего Отчета физический износ объектов движимого имущества определялся со-
гласно данным из методического пособия по определению физического износа движимого иму-
щества «Определение физического износа движимого имущества, Методическое пособие под
редакцией Путятина А.Ю. и Горева С.В., Москва, 2013».

Для учета неравномерности нарастания износа со временем использована экспоненциальная
зависимость. В таком случае физический износ определяется исходя из фактического срока экс-
плуатации объекта в нормальных условиях:

И ф=100%×[1−е−1 ,6×
Т хр
Т сс ], где

Тхр - хронологический возраст объекта, лет;
ТСС - срок службы (срок полезного использования) объекта оценки, лет;
е - основание натурального логарифма.

Для объектов, которые имеют существенные сроки службы и максимальный износ в  качестве
предельной границы физического износа оборудования, пригодного к эксплуатации принято зна-
чение 80%.

Срок полезного использования объектов принимался по данным справочников: Средний срок
экономической жизни (Personal Property Manual 2015-2016), Средний срок экономической жизни
(ASHRAE Equipment Life Expectancy chart).

Расчет функционального износа

Функциональное устаревание оборудования является следствием технического и технологиче-
ского прогресса. Оборудование, изготовленное несколько лет назад, всегда имеет отличия по
сравнению с современными установками. Эти отличия могут проявляться в следующем:

– большие эксплуатационные расходы;

– худшие технические характеристики;

– использование устаревших технологий;

– избыточность массогабаритных показателей;

– низкая надежность;

– недостаточная степень автоматизации;

– несоответствие современным экологическим требованиям и т.д.
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РАЗДЕЛ 13.  Приложение А. Определение стоимости объектов движимого имущества

В связи с тем, что основные средства Общества представляют собой производственное оборудо-
вание, принятое к учету не ранее 2012 г., Оценщик исходит из отсутствия функционального из-
носа исходя из назначения объектов основных средств Общества и срока их использования.

Расчет внешнего устаревания

Внешнее  устаревание  — это  потеря  стоимости,  вызванная  общеэкономическими  и  внутрио-
траслевыми изменениями, в том числе сокращением спроса на определенный вид продукции,
сокращением предложения или ухудшением качества сырья, рабочей силы, вспомогательных си-
стем, сооружений и коммуникации, а также правовыми изменениями, относящимися к законо-
дательству, муниципальным постановлениям, зонированию и административным распоряжени-
ям.

Внешнему устареванию, как правило, подвержены только специализированные активы, и при на-
личии явных факторов, указывающих на влияние внешнего износа на такие объекты. В данном
случае Оценщик пришел к выводу о том, что на оцениваемые объекты какого-либо серьезного
влияния внешних факторов оказано не было. 

13.5 Определение итоговой стоимости объектов движимого имущества

Расчет итоговой стоимости движимого имущества представлен в таблице ниже.
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Таблица 35. Расчет итоговой стоимости движимого имущества

 п/п№ Наименование основного средства Дата принятия
к учету

Первоначальная балан-
совая стоимость, руб.

Остаточная ба-
лансовая стои-
мость на дату
оценки, руб.

Дата для индек-
сации

Индекс
ГКС для
ПБС

Затраты на воспроиз-
водство/замещение, руб.

без НДС

Возраст,
лет

Срок полезного ис-
пользования, лет

Физический из-
нос, %

Совокупный из-
нос, %

Затраты на за-
мещение с уче-

том износа 

Рыночная стои-
мость объекта,
руб. без НДС
округленно

1 Блок питания EA-HV 9000-12k-2000 IEC 
(IEEE488/232) 21.05.2012 563 328 н/д 21.05.2012 2,0180 1 136 796 10,7 10,0 80,0% 80,0% 227 359 227 400

2
Вертикально-фрезерный обрабатывающий 
центр Kitamura с ЧПУ Kitamura-Fanuc 
16iMB 

01.07.2015 13 590 297 н/д 01.07.2015 1,5500 21 064 960 7,6 10,0 70,3% 70,3% 6 249 414 6 249 400

3 Высокоточный дозатор SPEKTRUM TM S-
820 21.05.2012 4 582 911 н/д 21.05.2012 2,0180 9 248 315 10,7 10,0 80,0% 80,0% 1 849 663 1 849 700

4 Генератор сигналов специальной формы 
АFG3021B Tektronix 10.07.2012 76 483 н/д 10.07.2012 2,0584 157 433 10,6 10,0 80,0% 80,0% 31 487 31 500

5 Домкрат 21.05.2012 93 177 н/д 21.05.2012 2,0180 188 031 10,7 10,0 80,0% 80,0% 37 606 37 600

6
Испытательный стенд для проверки инвер-
торов на основе IGBT-модулей в комплек-
те с нагрузкой

04.07.2012 6 923 700 н/д 04.07.2012 2,0584 14 251 744 10,6 10,0 80,0% 80,0% 2 850 349 2 850 300

7 Микроомметр БСЗ-010-3 21.05.2012 47 771 н/д 21.05.2012 2,0180 96 402 10,7 10,0 80,0% 80,0% 19 280 19 300

8 Осциллограф Tektronix TPS2024B 08.08.2012 304 323 н/д 08.08.2012 1,9580 595 865 10,5 10,0 80,0% 80,0% 119 173 119 200

9 Осциллограф WaveAce 222 21.05.2012 70 387 н/д 21.05.2012 2,0180 142 042 10,7 10,0 80,0% 80,0% 28 408 28 400

10 Прибор контроля стабильности токов утеч-
ки в собранных блоках 21.05.2012 423 729 н/д 21.05.2012 2,0180 855 085 10,7 10,0 80,0% 80,0% 171 017 171 000

11
Система измерения удельного электриче-
ского сопротивления 4х.-зондовым мето-
дом и времени жизни н.н.з.

13.07.2012 499 000 н/д 13.07.2012 2,0584 1 027 142 10,6 10,0 80,0% 80,0% 205 428 205 400

12 Ультразвуковая ванна типа УЗВ2-0,63/37 21.05.2012 43 029 н/д 21.05.2012 2,0180 86 833 10,7 10,0 80,0% 80,0% 17 367 17 400

13 Ультразвуковая ванна типа УЗВ2-0,63/37 21.05.2012 43 029 н/д 21.05.2012 2,0180 86 833 10,7 10,0 80,0% 80,0% 17 367 17 400

14 Установка очистки деталей перед сборкой 21.05.2012 840 000 н/д 21.05.2012 2,0180 1 695 120 10,7 10,0 80,0% 80,0% 339 024 339 000

15 Установка совмещения и экспонирования 21.05.2012 1 700 000 н/д 21.05.2012 2,0180 3 430 600 10,7 10,0 80,0% 80,0% 686 120 686 100

16 Установка финишной очистки воды УФ-400 21.05.2012 88 000 н/д 21.05.2012 2,0180 177 584 10,7 10,0 80,0% 80,0% 35 517 35 500

17 Установка финишной очистки воды УФ-400 21.05.2012 88 000 н/д 21.05.2012 2,0180 177 584 10,7 10,0 80,0% 80,0% 35 517 35 500

  ИТОГО   29 977 165       54 418 367           12 920 100

Источник: расчет Оценщика
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РАЗДЕЛ 13.  Приложение А. Определение стоимости объектов движимого имущества

Стоимость движимого имущества определялась только в рамках затратного подхода. Согласо-
вание не требуется.

С  учетом  всех  допущений  и  ограничительных  условий,  стоимость  движимого  имущества  
АО «Элпресс» на дату оценки — 01.02.2023, без учета НДС округленно составила:

12 920 100 (Двенадцать миллионов девятьсот двадцать тысяч сто) руб.
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Vrueprutou

IoAonunl o6qHM codpanncm axrllroHepoB
3.AO <Srnpecc> 20 rrrapra 2015 roaa
llpo'rorcon l}{ 5 o'r 20 uapla 2015 roaa

Areumoiln epu.o:ro o$ruGcr*a
<<.3Jrrupecc>)

fopol ClaPaHcK

::r* !'l: ti -.r,{.11t

l. Ofurme {roJrorrrerrrrff
l.l. Anqnonepuoe odrqecteo "3.tnpecc>>" (uMeuyeMoe Aaaee. "O6ruecrno"),4eficrsyer B coo.l.Be,rrrlah c

Hacrotrulilvl Ycrauoh,l, I'pax4ancruu KoleKcoM Poccrficxofi oe,,1epaquu, cDe.qepanrwrru 3aKoHoM "06
aK[roHepl{blx o6ulecrnax" A plTtbltult HopMarnBHo-flpaBoBbrMra ar(Tail..rlt Pocollricrofi Oe4epaqnn.

l 2. ilo.nnoc rlupr',renuoe tjraur\,leHoBaHae O6uleorea r{a pyccnoM Ji3brKe;
ArruuoHepruoe o 6ttlecreo " ),rtrrpecci> ".
l.3.Coxparreuuoe Snpir.leurloe nar4MenoBant{e Oduecrea Ha pyccxorvr rr3brKe: A.O <Slnpecc>1.
1.4. Mec'ronaxo)I(Aelil,re O6trlecrna: Poccuficras (re4epaqux, Pecurr6luxa fuIop4ouua, r-. Capancx.
1.5. O6ruecrEo gpJlterc{ IopuAnqecKulvr rlnqoM, r,rMeer o6ocoSleur.roe }rMyn-IecrBo }r o.l.Berraer r.,rM no

ctsoflf{ o6qgarelrcrBaM, Iuoxer oT cBoero uMerrr{ npuodpelarr, u ocyr1eDTnirJrrr, fpunAaHcKrie fipaBa lt Itecrr{
rpa)KgaHcKne o6flsaHHocttr, 6rtro lrcrrloM J4 orBerqr.rKoM B cy4e,

1.6- O6uecrno tlecer o'tBel'crBeHHoc'[b no cBorrM odg:rirer-rucrsaM BoeM npr.rua,ruiexauapr er\,IV
[lMyrqocrBoM. oorqecrno Fre orBeqae't'no o6s:arenbcrBaM cBorlK aKrlr4oHepoB.

1.7. Ecirn HecocrotreJrbttoc?b (6auxporcrno) O6ulecraa BbtrBaHa Ile'fic'fBr.{{Mr4 (6es4eficreaervr) ero
aKIlHoHopoB pl[rk l\pyl'I4x JIIzII, Koropbre HMeror npano .qaBart o6ssarenrHbre AJu Odruecrna yra3asr{r nn6o r.tsrrvr
o6parou IlMelor Bo3MolI(HocrIr ofrpe,qeJurrb ero Aeficreu{, rra raKl4x rI{rI R ctyqae }re/(ocraloqHocru HrlryilIecrBa
O6rqecrna Ivtoxsr 6ilrr no:nontena cy6cHguapHuur orBercrseHrrocrl tro ero o6flgaren.ncrea\4.

Hecocrogre,tbl.locrlb Odqecrna ctlflTae'rcr nrrseaHHori gehcrnrlrvrl (6e:4eiicruaenr) ero aK-rl[ouepoB rljrp
Ipyr?IX JIHU, KoTClpLIc HMBIoT npaBo ,4aBaTr o6n:arennHble AJI' OduiecTsa vRa3arJr.n rH6o HHr,rM o6pa:onr uMenr
Bo3MorI(HocrL onpeAe.mrr, el'o AeEcrsnr, ToJrbKo B oJlyr{ae, KC}rAa yKiuaHnbre Jlnqa r{crroJrb3oBaJrr,I npam lr (vnu)
Bo3Mox(Hocrb B Uoiltx ooBepilIeHl{{ O6rUecrnolr .4eiicrnr,lx, 3aBeAorro 3l:rar, qro BcJIeAcrBHe 3Toro Hasr)TrET
I-lecocroll'erb Hocrb (6auxporcls o) O6urecrna.

1,8. focy,uapcrBo t{ ero opraull He I{ecyr orne'rcrBeHHocr}r rrc odn:areluctsaM OduecrrBa, paBlro KaK }I
O6rqecreo He ortseqaer no oSrgarerrcrBaM rocyAapcrBa I4 ero opraHoB.

1.9. OduecrBo BnpaBe ! ycral{oBnenHoM floprAxe or6pbrnarB 6aHroucrurl cqera Ha reppl{roprrn
Poccuficxoii OeAepaqnpr H 3a ee flpeAera'N{tr.

1.'l0. O6rqecltBo IIMeer Kpyr"rlylo rer{arb, coAep)Kalfly}o glo noJrr{oe rfrprucaHoc Har4McHoBanrie Ha
pyCCKOIVLI3I;IKB n yRa3aHl,re lIa NteCTo ero HaXOXAeH.r,Irr.

O6ruecrso BIIpaBe Hvle'rt IIrra[,trILI u 6;ranru co cuor{il{ {rupnaeHluv nar.lMel{onar{aeM, co6c'LneFr}Jy}o
sNt6leuy, a ral(xe 3aperac.lpupoBaHHr,re B ycTar.{oBJleurrosr fioprAKe roBapHble sHaKH r.r ilpyrne cpelcrBa
nzsya,ruuo fr u,t.1eulnrb uxaqrlrz.

t.11. O6ruecrBo llMee'r caMocro{Te,[ssnrfi 6aeaHc H reficrel,c'r'Ha ocHeBe lroJ]Horo xo:xirclperHoro
pacqe'f a, cauo(rauaucllpoBaHvfl H caivrooKytraelrocrn,

L 12. O6urecrBo I\.{exer co3.(aBarb {rurua-rru H or(pblBarb npe,Ec'n&Brrren6crBa Ha repparopr4ll P0 .n :a ee
rpeAeJIaMII. Otunaltt H [pelcraBureJlLcrBa ocyqecrBnrr]or ctso]o lerroJrbHocrr, or r,IivleH]t O6u{ecrsa, Koropoe
Hecer orBercraeHHocrb 3a flx lerTerl!'Hocrb. O6qecrno Mo)Ker 6r"ns yuacruaKoM xoJrnr4HroBbrx xo;vuraHgfi,
rfunaucouo-tlpor\4brrnreHHI,IX rpy[n, lrHsx odr.e,uuueuufi KoMMepr{ecKnx opraHnrauui.i.

Ll3. O6urecruo odecneullnaer Bellel{He r xpaHcHue pescq)a aKu}.roHopoe O6irlecrsa B coorBsrcrBun c
npaBoBblMr{ ar(raMH P@ c nrorvrest" focyAapcrseHHoft peracrpaur4rl obuecrea.

ffeplcareleu peecrpa al(uJ'loHepog O6rqecrra rnjrfierctr Perncrparop, nnrenqrfi npeAycMorpeHgylo
3aKoI{oM Jll,lUeH3IzIo ra gefrcrayrcqnfi Ha ocHoBaHnrr AoroBopa r{a BeAeHfle peectpa aKqr.roHepoB, 3ar(Jtloqerr.Horo c
O6uec'rnon.

2. ldenu H auAr,r Aefl'leJlbHocrn o6ulectna
2.1, OcirosHofi qegrto fleltrenbr{ocrH 06rqeclua tJr}Jrrrerc.rr [oJlyqelr]ie ilpn6hlJlr.{ nyrea4 :r$rferuarnoro

ucIIOJIb3osaHHfl fIpuHaIJIe)i{aUerO eMy i.lMyx{ecTtBa B r,rHTepecax Car,rofo Ooulecl'na rr ero aKqI,tOHepoB.

2,2, O6tuecrBo I.IMser rpol(AaucKr4e rrpaBa lr Hecer o6.asanIlocrlr, Hco6xo,n,r,rMbre Aflf, ocynlccrBner.r{Jr
nroolrx BI4A0B AerreJrbllocrR, H c 3anperUeHnux $ cTlepanbHbtMtt 3aKoHaNIH,

2.3. OrgensnbtMa RHAaMt /Ier{Terblloc'rr, yorai{oB;regHlrMr,r 3a}rorroM, OdrqEcreoM Nlo}r(e:r gal{rrMarbcfl

ToJrLKo Ha ocHoBaHI4H cflet{uarJbl{oro pa3pelueH/r (.tuueH.Juu), v:reHcrsa B caru{operylupyeruorl.r o}]t-aH}r3arlr/}1 rrjr}r
BbIAarIsoro caMopel'yJlr'tpyerraoil opr"ar{rr3allller? cnz4ere:mcrBa o AolrycKc K olrp€{cJleHHoMy Br.I.qy pa6or,

Eclu yc"rronu{r,rl,I npe,n'oc'raalrctlwfl clreur{iurrHofo pa3peueuns (naqensur,r) na sanxrne onpeAereHHbllr
Blr,n.oM i(etlreJll'Hoc'rz ilpeAycMoTpeuo rpe6onaHl4e o 3ar{srHg tatofi ltos'IeJlr,riocrh}o i(al( fi0rrJilolr}rreJllHofi, r'o
Obulecrso B TeqeHI4e cpoxa gericrBrrr. cfleufl[urbr.loro pa3perxerr.u] (wr4elr:nt) He Bfipanc ocyulecrBJrrrrr r4Hbre

Bl{,qhl A0tleJl}'}locrlz, 3a l4cKJItoqeH.rIeM BT4EOB AeflTeJrrlrrocT}I, n.pejlycMo'IpellH6rx cnelHaJrbnr'rM pa3peIIIeHI4eM
(lnrteu:lueii) H r{M co ny'rcrr}y}olrlrrx,
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2. 4. OcsosnbrM r,r BrrAaM r Ae.rrreJtbH o crr4 O6utecrna rBJtrrlo rctr :

| flpou3BollcrRo llpo/lyK{x14 rrporI3noIIcTBe}rHo-rexHHqecKor-o [{a3uaqeHufl;
o paspa6otKa pI lI3roroBJIoHI4e curIoBhrx srreKTpoHHbrx cncreM Ha Hilnoii :l.rteuerrruclil 6a:c;. Hayquo-accJleAoBareJtbcKme t4 oilbrrtro-r(oHcTpyKTopcKlre paooftr g o6nac.r.a cH:roBoii
tlacTHocrll npeo6pzr:oeare.nrgoft TexHnKH t{ cuaoBblx rr0JlyllpoBoAriHr(ollbrx npn6opou;
r [poll3BLrACTRo C'IJIOBI'IX ]neKTpOHHbIX cHcTeM HA oCHoRg bptrOJuptl,rx

3.1eKT'pOffflKlr! B

rrpu6opon !r ttoileBlrx
rIoJryrIpoBoi'trHl4KoRbIX x_lrnu eti;
. aBTopcrr4i ua4:op, peNloHT, obcrryz*reaul4e l,t.{pyrne cepr}IcHLle ycJryr-r4 s o6nacrh cz,rogofi 3J]er(rponrlKu;
e rrpoBeAcHlle MapKeTIIHToBbIX tt rlareHTno-uur[opua.lnoHHhrx r.IocJle;1ouagflfi, o'rca3aure ultx(qlIHp6tlroBbrx ]r
,rlr4JrepcKlrx ycnyf;

' rlpeAcraBl4TerbcrBo tI yqacrHe B coBr\4ecT'Hbrx npeArlpun'rasx ilo aceM yKa3arrltlnM r{anpffSrreHutM
AeTTCJIbHOCTH;
I llp OB eAeHlIe B HetIIH eSKO HOMHqeaKOti gclre.u nn octr,r,

' a raK xe HHbIe augbt xosxfrcrseHuott AerrcirbHocrH, r-re sarrpelleHHble 3at(oHojlaroJrbcrBoM.
3.5. O6ruecrgo BnpaBe yqacrBolarlJ B pealu3arlftz $e4eparruutlx, pecuy6:rr{KaHcrrix rrporpafi{M HayqHo-

TsXIfHqeCKOrO I4 COTII'I&JI'rIOIO pa3BlITH.q, HI{Be0TI{III4OgIIbIX npOeKTaX UO BbIltleyKa3aHHLIM B[,l,r.{alv flet]'en6HOCTH,
Rt't4tl lelreflbtlooru Ofutectra IIe orparru:rnBax)Tc{ ofoBopeHH6rM!{ B ugcl'olLqerr,r Vcranc, tl4elrr,

BLIXogtu-II4e 3a rrpeAgnbl ,r[erTgJIbHocTI{, ycrauoueHnoii HACTOIOltlvr YcraaoN,t, I{o f}e Itpo.rlr Bopcgaqire
.qeficrnyrcuqeN{y 3aKoHo.qaTetl,crByr r{e .rrErr.,rrorcr uefl,eitr:rnr{relbHr,IMr{.

3. Vcrasu F,lrYr xa niltla,fl
3.1. Yc'ranHuii rantlra-l Odulecrea paner:47510000 (copox oe${r, MnJlJrr{ouoB lrrrocor 4ec.arr, rucru)

pyb:tefr H cocr'olir lr3 HoMuHaJruuofi crouvocru arqufi, npuo6pereuHbrx arlllloirepftturH,
Bce arulru O6rqecrsa fBjrsroret obrrrnonelrrru)vrr.T I4r\.reHHrruu 6esAonyMeH"rapHbrMH.
O6rrleclBor,{ pa3tueqe}to odbtxHoBeutrux u\{erlrlrlx anuuii HoMfiHarr.bHofi cronvocrr,rcl 100 (cro) py6,refi

Kaxl\aa - 4?5100 (verutpeota ceMb,ueerrr nrrb rrrrcflrr 0To) llryK,
3.?. OdqecrBo BnpaBe AonoJIHurexbHO pa3MecruTb o6rrxnoeeHFrble ?rMerrl{r,le aKuur4 Honruuai:r,ttoil

crol4Mocrblo 100 (cro) py6refi Ka)KAat - 325000 (rpacra JlBa1rlal't nms r*,rcx.r) urryr.
OblrureHga* o6utruoseHuag aKr{Lrr rrpexocl'aBJixer ror )Ke o6r,e\a npan, yro n pa3iderqeuga{

o6r,t ru oseuu afl aKr\\4 fr
3,3. C)6uecrBo BnpaBe yReruqurr cooii ycrannrrfi rauura;r B rlopl]tte, npeAycMol'pet{r{oM 4eficr:nyroqum

SAKOHq lAl'eJl Lcltrr oM Pocc r,rti cr<o fi @e7_lepaqrl r,t.

3.4, O6uecrRo BrlpaBet a B cJlytlaf,x, flpeAycr\4orpeHul?tx @egeipalrunM 3aKoHoM trOS 
al(u{oHepHbrx

o6lqectuax", o6q:ano yMeHLIIII,I'rb cnoft ycranHuf nanuran B nop.n,rlKe: rlpeAycMoi,peHroM ,reitcrsyrcuialz
3aKOHoIlaTeJrr,cTBorvt Poccmftcnofi OeAeparM h.

3.5, Arcqng He [peAocraBr.f,er npaBa roiroca Ao ${oMgHTa ee rlonnofi onlarrt, Kolu.lecrBo roJlocoB,
l(oropblMa o6.lIa;laer yqpeAurefib (arqltouep), pagHo Ko]r?{.reorBv Iroitfloc'rblo onrarreHr{rirx lzrrl o6uxnoneHHlrx
aKuufi.

4. tlpara u o6qsanHocrr{ aKrlltofiepoB
4. 1. Kaxaar o6urxnoneuuar aKr{}lr. O6nlecr:na fipeAocraBluer arrrt4oHepy - ee Bra,i{enblly oglruaronufi

o6neu lpar.
4.2. Arcuaonepbr - BJtaAeJn,4,l o6uruoBcHllblx axqrfi O6r:tecma u1{ero"r npaBo:

. yrracrBoBarr B yflpaBrle]tHH Ee.rraNIn O6ruecrpa B rropflAr{e, onpe/leJlrsM()v.t 4ericrnytouil,lu
3 aKOH OAaTe.[ bcTB o]vI H HaCTOtrU.]i[{ v Craa o ir,l ;

. npznHMaixb yqgs'1ne B pacfipe$eJrettru rtpH6sr.ll O6n]ecrea rr rrojryrlarb ,r1t.{Blt/{ell,qbr oT AetrerbuocrH
O6nlecrna;
c fro,lYqa:ffi nur[opuaqfiIo o /Iefrenl;HocTz O6rqeorna B ooorBelc'rg]4kr c I-paxgaHcKuilr KoAeKcoM ].t

lDegep a;rrr,tuut 3 aKorlor\r <O 6 alcrp.roucp a rJX o 6qecrn ax> I
e o6xanoBarb peueHltr opritlloB O6rqecrea, Blrer(yque lpilKAaHsro-npasoBr,re nocJlel(0:rBat, B cJtyqafx l4 B

nQpf, AKe, KoTopbte npeAycrvroTp eHr,t 3aKoHOM;

. rpe6osaru, 4eiicrryfl or wMesh O6rqecrra, Bo3MeuleHlrr upnrruHeHubrx 06ruectg ybr,rlr.on;

" oc[€IPHq'drr},,4eficrnyx or ITNJeHI{ OdIJIeorBa, coBepilreHHbre rlM cAeiIKI{ r]o ocHoBaHrr.sN4, npeAycMo.ipeHHbrM
3aKoHoAar'eJIbcrBoM, u rpeoonaT}, npftr{eHeHHt nocLle/-1crerfi ux rteie.iicrnHTejrbrjoct'r.t! a 'I'aK)xe flpltl{eHeHKrr
nocne4cTnHii He4efrcrsl,lrerlbHocrl4 HHtrro)KHbrx cAeroK O6u1ec1'na. Arqraonep O6r.uecrna, He lrpncoe.qrjflraeulfificl
B IIOpfl/:lKe, yCTaHOBJrellHol,l flpOI{eCoyAjlbHbIM 3aKoI{o.-laTeJI},CTBOM, K 1,{cK,v o BO3MeII{0HI4I,I rIpHq].iHeHHBIX
O6rqecrny y6rrr:ror nu6o K HcKy o rrpll3r{ar{r,ru rle4eficrnurenrsoil cotsepultst{Hofr O6utecrsoNr cAenxr4 wrr4 o

rJpI'lNteHeHlIr{ tloc!'Ie;IcrBllii HeroficrBl4Teirr,Hocrll cnerlrr,f! B rrocJreAyKruler.{ He BnpaBe odpaurarbor B cy.q c
To)Iq{ec'fBeHHrruz rpedonaHll.fiMltr ecJ]I4 ToJIbI(o cyA He rlp]r:lHael np]rqlrHtI :lrot'o o6parrte6nrr yBaxurejlbHblMrl,. rolyqarb B c_qvqae nrrKBI4AauHlr Odrqecrra qacrb r4\,ryrrlecrBa, ocraBruefoc.q flocre pacqeroB c
l(peAuropasllt, HJIn efo cToHMocTr,;

' Tpe6oBaTb HcKrrotreHnx 4py1-9fo aKqr4oHepa u3 O6utecrna n cyre6nou rJoprAge c n.rrularofr emy
/XeicrBl.rrerFHoff cronMoc'rr.r oro Aoln yqacrr{rr, ec.;1t{ ranofi axUnoHep cBo}rMn Aericrna.q1ra (6e:leiiornne*r)
flpHql4Hun cyurecrBeFlHrtti epe;1 Odurecruy ra6o ffur.rr\4 o6pa:lona cyilIecrBeHgo 3arpy/(r{Jrer ero .qerrreJrbr{ocrL r.r

Aocrr,rxer{rre qenefi, pa/lr{ Ko.rophrx oHo co34aBarocb, B .r'oM .ruc;le tp5z6o lrapyua, csoa o6t,lar.tHoo1,a,
rpollycMorpellHrte 3aKoHoM Hrr{ yqpenureJrbHhrrvrr4 roK},n,reHTaMn O6necrsa. O,rRas or i),rofi) rrDaBa nn}i ero
orpaHHr.teHae HlrrlTo)nHbt.

' trpefiMyuecrBelJHoro upuoflpereHras aruufi, [poAaBaeMbrx ]lpyn4r\4r.l aKrl]lol.rcpaMr Odrqeclna, rro UeHe
rlpeAnoxL:l-I.14{ l{pyroMy n]'Iqy [pofiopl{l.toH;urbHo KoJrfiqecrBy anuuii, npr,rHallJrexarqux KaTKltori,ry r:: uax. Cpox
ocylllectBJleHl'It npel{MynrecrBel{[toro [paBa cocraBrrgT o/,lHH Mecr( co )]Ets H:lBerlelJr,rrl altt{}toHepo]vr,
FraMepeHrlblM llpoAarb CBofi al(Unlt TpeTbeMy Jllitlyi ocr€uILHbIX aKl(troruepoll f4 Oflrr1ecrea. I,lcqlcnegue JIaHHorc)
cpoKa BeAerct oT AaTbr flony.{aHr.rrr O6ueclsov coorBercrByrorlel-o tt}lcbMenHofo r43BeuleHnrl aKl_lt4oHepa,
flpo/larcuefo aKrII{ft;
o OOyI{0CTBJLflTb I{HbIe, He npeAycl{oTpBHHLle llacrosr{I{M Yc'rauolt, rpaBa, B cooTBeTcTullr.r c 4eficrgylo11laM
3aKoHollareJrbcTaoM Poucnft cnoir d)eAepaqnrz.

4.3, AnruloHepu o6asanr,l:
o onJraqr.rgarb crolrNroctl axulrii ts pa3ruepe! noptlrrce n crrocoOanrrat tlpeAyc.Nlol.pet.rrrr,rMl.l ycraaon;
e co6,tKr,rlarbnoiloxegl,tgVcranal
r Hcrlo.J]H['rb llpttHflTlre sa cc6a B ycraHoBxeul'roM nopsAxe o6rrtare;rbclla lto oruoilen[rro x O6qecr,ny;

' oKa3blearb O6uecrcy cogellcrrlle B ocyr.IJ,eGTBJrel{[tH llril cBoeil xerrerllr.toc'rr1;
o He pa3nlalxarL rolr0HleuusaltbHylo nHrf opnaqulo o Aerrejrbrrocrrz O6ulecrnir.
c yqacrBoBarb B o6pa:ouaHtiu tir\4ylqecrBa oouecrea n neofxoAuMorvl pa3[{spe B nop{lll(e, cnocodou a -u

cpol(r4, Koropbre rrpeAycl\{olpeHbr 3aKoHoAarerbcrBoM an}r yLrpeAfireJrrHbrivlu goKyMeHTaMlr f)6rrtsslss;

' yqacrBoBarb B IrpLrHfl'I'I4kt l(opfiopaTl4nHb]x peuer{vwi, 6es r<oro1:rtx O6rqeurBo He ivloxer rrpoAoJl)Kerrb cBoro
AetTeJtLI{ocTb B cooTBeTcTBI4H c 3aKOHoM, eCJIu el-o yq2rcTfle neo6xogllrvro llJrt nplIHflTt4fl Tar(Lrx peurenrair;
. He cotseptuarb AeftcrBfifl, 3aBeAoMO HarrpaBnellHrne Ha rrpn quHer{ue npega Q6ugg161'.
1 Il8 coBepfiIarb Jtei(crBnn (6e::geficrnr,re), t<otopnre cyuecrBerJso 3arpyA:l{ror HJrr4 Aetaror r{eBo:]MoxHbu\{
Iocrax(eHtle rJefien, palu Koropbrx co34ano O6qecreo.

4.4. llopirAox ocyulecrBJleHutl rpetrMyuleslBeltnoro npasa Ha lronyrrKy axqufi, npoAaBaeMLIX /lpyr-r4hrr4
aKur40r"repaMfi:

n flpll IIan'lepelII{H llporarb aI(urII{ O6qecrna rperr,eMy flnriy, axuhorrep nncbrvreHuo r43Beruaer o6 g.rolr
ocraJrr,Hbrx aKqr4oHepoB C)6rqecrsa u caMo Odrqecrso c yr{a3aur{eM r{eHgr rpoAaNu axquii Apyr}ril,I Jlr qaM H [,rHLrx
ycLtoultit ilpoAailtr. I'IsBenleHJre aKqt4or"{epoB O6tqecrna ocyqecrBrrlel:cr rtepe3 O$rueclBo,
o flnpexrop OStrlecrta B Terrel{I{c 3 (rpex) guefi c MoMelrra [oJryqen!4r yBerrorvlreliul rrr{cr,MeHllo coo6ulaer
ocTaJibHbIt\{ aKUI4oHepaM o [peAcTgrrr(er7 npo.qaXte ax4zfi, C fipeAjroiteg]reM noKyrrKr{ BbrgeyKa3ar{Hr,rx arcqHfi nO
qeHe npeAJrOxetrr4rr TpeT6Hj\{ nHuaM,
r Arrlt't oHepbr, ?I(eJTaIoIr{He npuo6pecru Bhrrleyxa3aHHbre ar(ruifi, r{?rnpanjtrtrol. O6n1eo,my nHcbMeHHoe
corJlacne npuobpecrn npoAaBaeMBre aKTIHH no rleHe ilpelnox<;Hnr trpyrzu Jnt rlaM B ler{eHne cpora,
o[pereJ]cHHoro Hacrotur{Nr V cranotur.

4.5' o6ueclno IIoJtb:lyerctr [pel4MyqecrBeHHbrM [panoM npro6pereunr arcqnrir. npollaBaeruhtx ero
al(qllorlcpttL{u, ecJll4 aKrII,IoHepbr He rzc[oJrb3oBrur]r cBoe nperiMyllscTBeHHoe lpaao np.no6perelr.Hlr axquii.

B cly.lae eoJrn aKrlnouepr,t O6ulecrBa !r (luu) O6qecrBo B leseltue ycrauoBJrefllloro lracro.[qr4M
Vcragorra cpora H€ Boclroirl3ylorct flpe]rMyr{ecrBenHbrivi npaBoM npl-r06pelenlr{ Bcex arcqufi, q)ellJIaraeM6ix A"ilt
npoIilKI'I, aKrtHI{ Moryr 6url npo4aHbt rperbeMy JrHrIy tto qeHe 14 ua yclroBr4-flx, Ko]"opb:s cooSueun Oduecrny u
efo aKrllroHepaMLr.

4.6. Axqraoaepll O6rqecrBa, lorocoBanluue [porI,IB nJra r.{e l]pr4HlrMaBrune yqaalofl B roJrocoBaHuu 11o

Bo[pocy o pa3MeilIeHt{I4 I]ocpeAcrBol\{ :axpltrofr rroAnrlcKl4 arqufi 14 Jilluccuourlblx r{eul"tbtx 6yuar,
KOHBeprHpyeMbrx B aKlu'tpt, r,rMelor lrpetrr4yruecrBeHHoe rrpaBo rrpr{odpereHm rouoJlH].rreJrr.unx aKqlft u
sMllocJ4oHl.lblx UelIltbIX 6yllar', tcoHBeprHpyeMr,rx B a{Ulli (4anee - npe[rMyruecTBeHHoe npanoJ, pa3r\{erlaeMhlx
fIocpeAcTBoM sarprtroli no/{n}'Ic.(u, B Ko"[tagecTBe, npollopqaot:[€ulbrloM Kofnr{ecrBy l]pr{naAjreir(arulrx Hrvt arc11nil
.lrop-i xareropr'rl'r (rana). VKasaHHoe rlpaBo lre pacrpocrpaHrterc! Ha pa3rvlsuenlre axquii ri H1rLtx 3prr4cc6oHghrx
llclrHbrx 6yuar, Kor{BepTr.lpyervrbrx B aEuo}l, ocyulecTBJrfleMoe rrocpeAcrBoM :axpurof fiollril.tcKr.r roJ-rbno cpe.4n
aI(lIHoHepoB, ecnH upI'I )'roM al(qho}.lepLl tlil,feloT so3MoiKr.Iocru rpuo6pecrr.r r1eJlos rlflo;ro pa3MerqaeMbrx arcuilii r.t
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HHbIX SMficclroHFlsrx IJsHHblx Oy[4ar, KoHBepTt.IpyeMhIX B aKIIITH: ttponopukor{il;rbHo KoJlttr{ccrBy lpqHaA11exau{Hx
HM ail-plfr co orR ero:r'ny ro rqefr rur.c r op nu (r nna).

4,7. Axuuonepbt O6qecrB? oclznlgglBJtrror np€HMyruecrBer:rHoe lpaBo [pnodpe.leuza .{orroJtHr4TeJrbHbrx
aKul'lf H 3MI{ccHoHrIbIx ueHIIcIx 6yuar, KoHBeprttpyeMblx ts ax{r{fi, pa3Meiltrael.{rJx rrocpeAcreom :axptmofi
[oJUIlIcKI4' B lloptr,qt(e, npe,IlycMo:tpeHHo^{ @egepa:nnuM 3aKoHot{ "()6 axrlaoHepur,rx o6u1ecrBax".

5. Hruyuecrso H {0ouAur Odluecrna
5.1. O6uleorBo flBJJteret co6crBe[{r(tlKoM rrpr{HaAJrexan{ero erv{y r{Myu{ecrBa. Axur.rogepsr Obrlecrpa He

o6nal{aior rpaBoM co6creeuHocr'il rra r.rMyuecrBo, BHeceFr}roe e ycranurrr)i Kailt4.raJr O6u1ec.rLra.
O6ulecrscr ocyuecrBJlser B coorBercrBnu G 3aKono.qarerr,c'lRorvt Poccpriicuofi Oerepauuu cro6o,qsoe

BIaAeHIde, rIoJIb3oBaFII{e, pacooprr)KeHne HaxoA.*{qr,rMc..rr B ero co6cr:eerrltocll4 at\,Iyuecr3o1{.
I{nayurecrno O6uecrsa cocraBJlllor ocHoBI{rJe $ougrr u o6oporurre cpegcrBa. a rarx(e pr}roc r.rMvrqeorBo,

crolaMocTb Itoroporo ygurbtBaercl Hii efo caMocroflrerlruoivr 6all.auce. [4cro.JHHrn o6pa:oeaHut HMyillecr3a,
AoxoAhl, 6a-rraucona.a u -r,narilx npn6um, O6uleclea $opnanpyrorcx B ropfl.rll(c" rrpeAycMo.fper{HoM
3aKOH0IaTeJII,CTBOrvf POCCytfi Crcofi (:e4epaquu.

5.2. CrourvrocTl qHclbIX akrHBoB Odurec'rna ollsFuBaercr rto AaHHbrM Oyxlarrrcpcxofo y{cra B [oprAne,
ycraFIaBIHBaet\,roM 3aKoHoAaTeJI;crBoM POCCntTCrofi Oeaeparlrau.

5'3. tlpndlr.nb O6ruecrea, ocraloluatcfl nocire y[JIaTU HaJroroB a r{Hbrx o6.s:Jarelr,H],rx snarelcefi n 6m4xer,
locryllnsr B pacooprxsHze O6uccrsa.

5.4. flpa6stnb, ocraloqallcr B pacroprxenr,nr Odqecr ea, HarrparlJrrerc.q Ha noroJlHenue $ougos C)6rqscrsa,
Bblnnary Arjarl.qeIr4oB, pa3BI{THe O6iltegrea r.r Hil hHLre r{eJnr, npeAycMotperrHbre 3al(ono.qarerrr,crBor\r poccnficrcofi
@e,,1epaqun, HacroflilIkl\l Vc'ranou Ir Blrylpenur.rMr.r /toxylvleHraa{Id O6u1ec'rna. }/6urru Odulecrsa nor(pbrBaro.fc{
3a OqeT ero r4t\,ryuec'IBa B ycTaFJoBJIgHHoM 3aKOHOAATGJTTJCTBOM [rOpt{IIKe.

5.5. B O6uecrse co3Aaerctt pe:epnntrii {tong n pa3r\{epe 5 (nx'ru) [poueFn'oB o'r yc'rar]Hofo Kunr.rriura.
Pereptuui.i Qo:ll4 O6rqecrua rloprtr.tpyerc{ Irylervr oOsrarensnux Blr(eroJlur,rx orquolreHrrii e pa'svepe ue ,veHee 5
(rrara) fipoqerrroB or' .rncro.il nprz6rrmr,uo Aoc'n{xeHntr yoraHoBJ]eH}ro-ro paiMepa.

Pe:epnurtff dtonn OdlrecrB& npeAHa3HaqeH Alt{ noKp};rr}lfl elo y6urxor. a l&K)Ke /IJtg nofallroHr{t
o6ntaraqul:i O6rqecrca 14 Ebll(yila axqni.i Odulcc'rna B cryqae orcyrcrBtrr{ r4Hbrx cpeAc're. PesepsHarr:i $ou4 ue
il{ox(cr 6lrr.t' ucno:rs3oBaH AlIq nn;rx uenefi,

Pesepnurttl 0ona O6rqecrea Nloxcc'l 6;l:rn lrcloJrb3oeaH ro:rbr(o ;IJrt ucrrcii rpeAycMorp€Hnbrx
3&KOHOI{sTerlbcrBol\,r POcCfiiicrofi oegepaunn.

5.6. OrructteHurt B Apyrlle $on4rr ocyuecrBlr*ercfl t3 pa3ruepax r.r rroprAr(e, oilpe/IeJrreNmrx O$rqntr
co6panueu at(quoHepoB,

6. !,uru4en7"1r,l
6. 1. O6ulecrBo BnpaBe IIo pmyirbraral{ nepBoro KBapraJIa, nonyfoAr{r, AeBflrH N,recqqeB (xuaHcouoro rora

r (unz) ilo pe3yrbrarana {tnuancoBoro roAa ilpirHnrvraTb perxeHllr (o6'r,anrrxlr,) o BblilJlare rr.lBHAeHl(oB rro
pa3MerUelIHblDI aKq)lrIM. PerteHHe o Bbrnjrare (o6r.nueHun) AHnHAeu,loB 'llo p$yJbrararvr nepBoro KBaprajra,
Iro[yroALI{ H Aegtrl4 MecsrleB dur.laHcoeoro roAa Mo)t(er 6llrt npuulro r] roqeHtle lpex rvtecrlrleB nocJre
oKoHq at"I I4rI cooTBelcTByro4ero nepr4oAa.

6.?. tr{c'roqnrrxoM Br,rfinarbr .{HBl4lIsHAoB .rlgJlrerorr rpn6slnr O6ulecrna llocjre HaJtol.oo6roateH[a (uucrax
npu6nn' O6rlecrna). t4uctas npn6r,r.ttt' O6ruecma ofipe/leJrrie'rcr no AaHHulr 6yxran'epcnori orrrernocra
O6rqecrna.

6.3. Penreul't.t o BblrlJlare (o6ttrLreunn) ,tllan4enlotsr B 1'oM qficfle perlleHll.t{ o pa3tuepe AHBnneHlIa, cporax
BbIITJIa'ILI, (roplre J, nopflA,xe ero Br,Ini]aTLI ITo aKUrrrM) [p]4rrr.rMalorox O6qulr co6pauue*r arr{aoHepoB Obulecrna.

Cporc u ropt"4oK BbIIIJIarbt AHBprgcHAoB orlperenflryrct pel[eur]eNl o6utero coSpamu alfllltolrepoB o Br,rrrJ]a.re

AlIDU.4eHAoll. Ecls peilreHl4sM O6rrtgp6 co6paHlla aKqrdo}lepoB Aara Bbrnrrarbr IlHBr4Ier{AoB He otrpoAejreHa, OpoK
Ilx Bblnlrarbt He AoJItt(cIr npeBblula:Irb 60 (ilrecrraaecnrll) I$rer:r co Alur flpl.H.srr{t peur'er{vr o Brrrrr.rlare Ar{BI4AeH.4oB.

Attllnotlep BnpaBe HalrpaBl,r'rb O6uecruy flI{cr,MeHnoe :rpe6onaune o nepeuore rtpfirrl.{1'arcur]xcr{ eMy
.tlllnItllcHEoB noqroBblM llepeBoAoM HJIIr o nepeno/le AlrBh/IelrAoB Ha el'e cr{er B KpeArtrtroM .frpe)r(Aer{r4r4 (6aure).

[}o HeBbInJar{eHHrIM 14 Henoryr{eltlbrM ArrBHAer{AaM npouerrrbl }Ie Haq.r{gJll}o'rct.
6.4. Cuucor Jr?I(, ulleloulfix flpaBo rroJlyqenfir AxBu,qeH'iIoB, cocraBJurercr l-ra {ary cocl'aBneufit crracKa

JlI{q, I4Me}oqux ilpaBo yqac'rloBarh e 06ruervr co6paur,ru aKuaoHepoB! Ha Ko:ropoi\,r rpun;LiMae'rtc.rr peureHae o

BLIIIJIaTe COOTBe'IO'l'By}oI]tI{X r:II,IBi4,4eHAOB.

6.5. Jluqo, He noryqnBnree o6'r,truleHHEIX AFTBSAeHAoB B cBlrlr,l c reM, qro y O6qeclna uln Perucrpa.rcpa
orcyrcl'Bytor ror{llhle u geo6xoAuMble aApecHble ,AaHl{bre anl4 6aHlcoecKfie peKBn3llTlr, an6cl B cBr3r{ c rmofi

tlpocpoqRoi KpeAH'lopq BrIpaBe o6par:ar:rcx c rpe6oaauleNr o Br,trnare ral(r.tx AHBr.rreHAoB (ueeocrpe6oBarrgbre
guengeEgu) B "l'eqerll4e 3 (rpex) fler c: llarlr fipntrrryrfl. peureHlr.rr o6 nx Br,rrr;rune. Cpon ,l;u odpaqenux c
rpedonanueu o BbIIlJIare uenocrpe6onaHHblx lIl.iBI4AeHAoB rrpr4 ero uporrycr(e Boocr:al-ronJlelir.llo He rroAnexr,{T! 3a
I'ICKJIX]qOHI{9M CJIyqat, ecIIH lIHUo, LINleIoIUee ilpaBo ffa UonyqeHne AI,iB}IAoH.{OB) He flOAalar'ro IaHHOe rpe$OUaNue
lroA BJIr.I.rrHHeM HaCUJlh{ IZJrI{ yrpo3bl.

llct ticre'JeFfltl.t yKa3al{Horo cpoKa o6r-sRnenHrte u HeBocrpe6onaHHsre AHBluIo}IAr,r BoccraHaBJrr{BarcTcr B

cocraBe HepacnpsAe.[esHofr Itpndttiltz O6llecrna, a o6nrannocrl rlo rcx Br,r[,rra?e rrpeKpall1ae'rc.E.
6-6. Orpanuuenaa ua nprHq'[He peureulcrt o E];rrlJlare A]:rBnAerrAoB r.1 Rbrrr;ra'r'y Jlr.{l}prge1rAog

ycraHaBnHBarcrcl rDe4epillbnbltvl 3aKoHor\.r "06 arqnouepHbtx o6trlecrnax". Ilpa nperpaurcHtr],I yra3anHbrx
o6croxrc.nrcrn 06n1ecrno o6s3aHo Bbrnrrarnrb aKullorrepatr o6tsnrenln{e AHBr4/IelrAbr.

7. Oprauur yrIpat.rleHnf ]t KoHrporr of rqecrna
7. 1 . Oprauaulr ynpaBJieH[a O6uecrna rrBnr]orcr:

O6rqee codpaune aKqH oHepoB;

E,ruluolrz.rnrrft acn ol nurenbn rtpi opraH - l{,r,rp er<rop.

8. O6qec codpaHue atur{oi{epon
8.l. Bntcuruu oplattoM yflpaBJ]euur O6qecraa rBJnrcror O6ruee co6parrlte aKttl,louepoB Obulecrna, Koropoe

c ocro r4T n3 aKut{oH epo B -BxaAeJtbtleB rol o cyro n&rx ar qufr .

8.2, ObruecrBo o6t3aHo e)I(erorlHo rpolloAlrrb O6ruee codpauue aKr(r4oHepoB O6ulecraa (ro6onoe Ofiruee
co6panae al(uuoHepoB O6qecrra). Oduecrso o6gsauo He paHee qeM qepe3 IBa H He Ilo3Atree qeM r{epe3 rrecrb
Mec['qeB llocJre oroHLrauzr $rnaHcogoro ro.qa npoBecrl4 t-oAogoe o6uee codpanue arqHoHepoB.

Kpotle roAoBoro O6r4ero co6paHna al(qr{oHepoB O6ulect'na B cxyqae lreo6xorrcMocru 1r B rlopt.qKe,
fipeAycMorpeu.trou Vctanon O6rqecrua Lr 3aKo]ro/IareJtr,crBolu Poccnficnofi OeAepauan. Moxer 6rr.m nponegeno
BHeoqepeAnoe O6uee co6paHue aK(hoHep 0 B Odrqecrsa.

BrteouepegHue O6urue codpa;rrx aKuiloFiepoB Odllecrea rpoBollr{Tcfl ilo pemeHuo l{:aper:ropa O6rqecrsa
tta oonoBe ero co6crBenuofi anuqlrarnnn, :rpe6onanul AyAuropa O6nleclBo, a raKlr(e akquor{ep& (anuHoHepos),
tBJltlrc.nlefocfl BraAetIhIIeM He tvreHee .JeM l0 (aecfilr) flpo(eHl'oB uoJrocytofil]rx axunii Oorqecrua Ha nary
lrpel'bsBnelll4a rpe6onaHltrl. IJ r()pru{Ke, yct'a}IoBJreHHot\{ cr. 55 <De1epan"iloro 3a1(olta <06 arrtuouepHbrx
06il.{ecrBax)).

8.3. floqrclroena K IIpoBeAeHl4ro o6u{ero co6pauar ar(ur{orrepoB ocyilrecrBrrercfl Elr,ruoLrnunn\{
IrcuoJIHI4TeJrrHbIM opraHovr O6rut:crna. llpn rroAroroBKe r o6iqerray co6pauurc aK(uorrepoB E4ngoflz.luufi
rrcnorH[TeJrb uui o pnan O6ule craa onperreJrt er;
r rfopruy npoBeAeHr4.s o6ruero co6paHl,ur;
e [ff], lvtgcro r4 BpeMtr rpoBeAeuljn odruero co6paunr;
e ,{af} cocTaBJreHl,rff cnHcKa Jlkrq, trr{eroluflx npaBo lra ylracTr.re n ooulern co1paunw axqr4oncpon;
. rroBecrry Ar{t o6trlero co6paHrx ar(uuofiepoB;
c HasHartaerflpeAcalarer{ u ceKperap.r oGrqero co6pauu:r ar4uorlepoB
r [oprrAoK coobu{esktr arr{rioHepaM o npoBeAenuu o6qel'o co6paum;
r flepeqsnr znr[opttaul{I4, fipeAoc'rasi]ne},rofi aru{HoHepaM lrpr4 tloitrroToBxc x o6ueN.ty codpaHr.m aKqiloHspots
lu ropnA0X ee flpe/IoclaBfleHrcr;
r $oprvty h remcr 6ro:r-rrereHr ,nJrr I'c,JrocoBafivtflr4]rkr KaproqKa Ain lolrocoBanar.

B cttyuac npoBegeHlrt o6qero co6paHl,ur arru,IouepoB B olrHoi.I r[op,ve E;1llro.lnqsrril actro;:nrrg:tluHfi
opraH O64ecrBa lox)l(€H orIpeAeJr.HTb BpeM.E Har{a,'ra pernc'tpallr4r.i Jrilr{, tzMcrorqux flpaBo rla yqiyp'rr* s o6uev
co6pauu r aKqrrorrepor.

B c:ry.1ss llpoBeAenl{t o6rqero co6paHHr aKrlI4ol.repots u 3ao'rnofi r}oprtae Egr.ruorrr.rrruufi r4cnorllurennHufi
oprau O6ulecrBa Ao.IlxeH 'ral()Ke onpeAefiLrrr. An.Ty oro]rrlarr].rr flpneMa 6u.llrlre'rer.reri y noqronutil a4pec, no
I( oropo N,ry rvroryr 6sr t'r uanp au eHbr 3 anoJrH eH fl 6re 6ronnereH u.

8,4. Arqnoneprr (arqltonep), anrllroruuect B coBoKyrrHool'r BlalleJrrluaruu r;e MeHee sepr 2 (qnyx)
lpoqerrron foJrocyton{r4x ant{mfi O6qecrna, BnpaBe Bnecrn Bortpocbr R floBecrKy r'lt{r roroL}oro O6rqero co6paHux
aKqr4oHelloB i.r BErABrrHyTb Kal{I}rj.[aron n, A,yAuropnr O6iqecrna, a raK)Ke K:[HIIIr.rlaTa Ha llortiKiloc'tb eAUHoIHrJHoro
IIcnoJIHI4TeJIbHoto opraHa. 'Iarue rpe/lnoxeHrrfi /rIoJ'r]r(HLr rrocryrrl'rb u O6uecr.uo He rro3Arlee uev uepes 30
(tpuxuarr) 2rueli nocne oKoHrIaH..HlI SzHancoeclro roAa. Ilpe4noxeuao o Bl:eceHalr Borrpocon B rronecrny .qHfl

Odulcro co6paunn aKuriogepoB fi rrpe/Ixo)Ker.rr4e o BbrAghTKerrr4r,r KaHAraAaloB BHocrrc.{ B rr}lcbl\,teHHoir rfopue c
y(a3aHllel.t uMeHI4 {HanueHonanHx) lpe4cTaBHBrJ]lrX vx arcu!4oHL'pon (arqnc)}tepa), xonn.recTBa Ll KaTeroprrr4
(r'uua) rprlrra)Irexaruax nM axuraff I"r AorrxHbr 6r,rrt noARncaHbr aKlu4or{spaMn (anqnoHeponr).

06uee co6panae aKuuonepoR C)6tieclaa He BupaBe rrpu.Hr{MaTb perrleHrafl rro lrofipocatur. He BKJ-l]olleHHbn\{ B
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rroBecT(y ar{fl c06paHr.1f,. a TaKN(e flsilfeH{Trr noBec]tKy AII,I.
8'5. Ilpe,qLror(eHuo o BI'IecelIXtr tsoilpocoB Ir Jrot:Dcfl(y 4ur oSrqero co6panaa aru!{oFrepon AoJrxHo

aoAepxarb $opvy.lluponKy Ka)I(.4oro npcAJraraeMolo Bofipoca, a flp$A;ro)Kerlue o Br,rABH,,r{€Hr{r.r KaHAZAaToB - rzMf,
l'l AaHHbIe AoKyMeHra, yAocroBep.slou{cfo [HtIHocru (ccpr'ta a (ulu) HoMep Aol(yMep,ra, .r'lara 2 Mect.o ero BblAaql.r,
opraH, BLIIaBmI{il floryrueu'r) KaxJloro npsa:laraeMoro Kat{Ar.IAat?, Ha}rN4eHoBaHHe opraga, jlJr.s u:6panzr n
roroputi oH nper]Jlaraercrl, a raKx(e [IHb]e cReAeHnr o rIeM, ftpeilyaMo'rpeHl"lbre Haalet{rquM ycragoM r4JrI{
sHyTpeHuuM H,[ol(yMorlraMu O6u1ecr.ea.

8.6. Cnncox ,TI4q, I,IMelouIHX IrpaBo Ha yrracrile s Odruem codpauuu arcrrlrolropoB> cocrannfiercr Ha
ocHoB&Hl{I{ IIaFIHLIX peecrpa aKI{I4oHepoB O6qccrea. !,a't"a cocran net:afl crrr{cKa nurl, r4N,te1)l.Ur{x lpa6o Ha yqacrae
B o6uleM co6paHua aKrttloHepoB, I{e Mo)Ker 6nrt ycraHoBJreaa panee r{eM rep* l0 (lecgrt) quei,i c 4aru
lrpl{HJITI4JI peIUeHKrI o tlpoBei(eltltu o6rqero co6pauul aKuuoHcpoB n ooLree rJeM 3a 50 (nar.uecar) glreli, a r
cJ-ryqae, ilpeAycMolpeHl{oM n. 2 CT. 53 OegepanbHoro 3aKopla <06 aruyoHepHrrlx o6nlecrnax>r, - 6onee qeM ta g0
(nocelmAecrr),rueii ao .aarbr rrpoBe,{enr4tr o6urero co6paHrx ar(rlr4oilepoB.

8.7. O npercrottrleN{ co3rtBc O5uelo co6paunr ar(rlr.ror.repoB O6rueorsa a([aoHepbl yBeaor\ilInorca He
no3llHee, qeN'l 3a 20 (lnanUarra) ,rHeh, a o co6paHalI aKqr,roHepoB, rroBecrKa AH{ Koropofo coAepxl4T Bonpoc o
peopralll43aUr.l.r o6nlec'rsa, - Lte rrorj.4Heg, lreM 3a 30 (rpr.rlqaru) anefi /Io rtarLt ero flpoBeUeHlr51 3a6a3rrriM
nHcbr\4orY) renerlouorpamrofi rlu {taxcoril, HJrr4 ocyruecrBrrrrbc.fl nyreM Dpyqen]rr yBstlot\.,lJrt:gur agrlnogepaM
-[r]qHo rIoA pocflr{cb.

B cJty'rae, [peAycMotpeHltol{ l* 2 v. s. 8 cT . 53 <De4epaLlbt'rol]o SaKoHa <06 arql.iolJeprrsrx o6luecruax',
coo6n{ei{ue o [poBeAeHaH BHeoqepeAuoro odulero co6palrNx aKur{onepoB ro.lx(Ho 6r,rr:r cileaauo He fio3rgee, r,{efi{

sa 70 (ceurgecrr) 4uefi .uo Aarr,l elo trpoBe/Iegl,ir.

B yxasamur'te cpoKt{ coo6nle.nue o npoBereHl{tt o6uero co6pauul aKuroHepoB ltoJrxFro 6urn uagpalneno
KA)MoMy Jtl'll"ly' yKiYJaHHOMy B onl4cne JILIU, I.t.MQlott(HX lIpaBO IIII yqacTfie u o6uleNr codpaHrul anUr{ouepoB,
3aKo HogareJr bH o ycraH oBrreHHb(ru cn oco6 otvr,

B'8. O6u{ecrso BfipaBe AonorH}lrcrrsuo uHr}opvnpoBarb ar{llrouepoB o npoBeAer.lnu o6ruero colpawux
aKuriorlepoB rrepe3 lrnbre cpellcrBa ir,raqcoaoft lr.rtlopnaaqnn (reneeuSeHne, pagr.ro).

B coo6qeHun o rrpoBeAesan O6ruero co6paua.r ar(il,l4oHepoB .rlojr)I([rbr 6trrr, vra,;ausr:
. uotlloe QnpueuHoe Hal{Me}{oBanue O6rqecrBa H t\recro Haxo)lqleH?rfl O6rLlec'rna;
r Qopua flpoBe,u,e]Iut <l6ltlero co6pauzr axuuouepoB (co6paune i4Jrr4 3aoqHoe rcuoconanue);
e {BTo, Mecro, BpeMfl rlpoBeAerll4r O6qero co6pauul aKrIHoFrepoB, r.{ ll c.rryqae, Kt)r;1a B soo'I'Be'I'ctl-ur,ra c n. 3

cr. 60 <De4epa;IltHofo 3aKoHa <06 anUnonepnblx o6u{ec'rnax> 3arro-rrHeHHbre 6Fo.rrler.ertl rvror.)1T 6u.ru uanpaneeusr
o6trlecrty, rovroe6rfi aApec, rro KoTopol\,ry Mofyr .HarrpaBr:rflT.r,crl 3allQir-reHHrre 6ronleeeHn, la6o B cryqae
lrpotselreHizt O6u(elo co6paHur aKIIItoHepoB I rpoptre 3aorrHofo ror:rocogaHlrl ).\a:rn oKoHqaHltfl l'lpneMa
6ro,rnereHefr ArIt roJlocoBaHUfl H noriroBbrri a4pec, rro Koropoh,ry A )n)KHbr HarlpaB;r{Tr,ct 3anoJIHeHH};Ie

6ronrereuu;
e larz cocraB.leHl4t cflucxa JIULI! rrrderoulux lrpano r{a yqacrr.re s O6utervr coCpaunn aruiloflepoB;
. rroBecrKa l{Hrr O6ulelo co6panal aKuuoHepoB,
. noprjlor( o:Jrrar(oMJreuDr c rzu{opuaul.teil (uaTepltzutaMH), I]oAJre://.a]|l,,eit flpej]ocTartJreriilru npt, floAr-oroBKe K
IlpoBeAeHprrc 06rqero cocpaHral alfl"lhoHepoB: H aApec (alpeca), tro Koropofi,ry c Heil rrrr:I<tro o3HaKoMgrr,c,l,

It.9. Ilpano Ha yqacrl.{e B O6uervl co6pauun anrrrloHepoB O6rqec'lua ocyuiLrcrt-rrrelcfl aKuaoHepoM na1
JrI4rIHO, TaK 14 qepe3 npeACraBl4TeJrf ,

flpe4craenreJlh al(uaoHepa Ha Obrqerta co6paulrrr axuuolTspoB O6u{t:crra:leicruyer B coorBerc"rB}rri e
nojlHoMotttttMll, [peAocraBJIeHHbrMLl e\{y aKrlr{oHepol.t B roBepeHlrocru. /(onepen[oorb Hrr roJrocoBaHae {on}KHa
6rlrl traA;tel(aull4M o6pa:ovr oQopr,r,reHa rr aoAepxarb cBefleH?rx 0 [pe.{c'I'aBrller\40r\,1' n fll]eilc'r'aBr{tele (n:ur rnn
lIaHMeIloBalIOe, MecTo xIrTeJIbc'fBa aJlH Mec'to HaxoxAelltrtr, rracrtop'rttbJe 11aHnure).

Attqlronep BrIpaBe a nlo6oe epeNtt SaMeIIrr?r cBoero [peAcraBr.rre;u. Ha O$utev co6pauaa a4Ur.togepoB
O6rqecrna urtH [I{iIHo nplrHnrb yqacrr.re s O6ruer,a cobpauuu aKt1]toHcpoB Odlrtecrua.

8.10. OdflIee codpauue at(uliof{elloB flpaBofi,roqgo, ecnil B Hei\r trp]rdnqJru 1rr1s1""tna axq]roHepr,r. o6:ra4arcque
B coBoKynHocru 6olee qetoI noroBHl{ori rolocoB pa3MerrleH}rbrx .rorrocyr)lrlzx arqnfi Odu1ecrsa. flpurtxeuruult
yrracrlre B o6ruer\{ co6pauulr crrr.irarorcl aKur4oHepbl, [poroerr.tue npouerypy petnoTpau]Ia /lJur yqocrr4rr B o6rqeNr
co6panult aKuuoHepoB. flprHxnnrnMt4 yr{acrae u o6rqcu co6panna anur{ogepot, llpogoqr4Mov e 3aoqHoii tfopir,re,
cqltTatol'ct aKr(Holtepbl, ororrnetenn Koropbrx lroJtlyeHbt Odruec'rBora Ag laThl olroltqar'rr{i{ rlpr4eMa crolnerenefi.
l{ara noly'leuas O6uec"rBotvl 6ro,uereHs .{n-lt rorrocoBaHr{.fl onpeAertrercx iro .r{aTe noryrrer{].ra Obrqecraorr
saKa3Horo lrr4cblta (Iare Bpyqcnax 6rcllerenr rlon pocnr,rct).

B.ll. O6ruee co6paHue aKqldouepoE, rlpoBogi.{Moe s o.rHofi Qopue, orxpLrBaerc.s, ecJrrr Ko BpeMeHrr Ha\arra
ero npoBeAgHhJI ffMeercfl KBopyM xo'r.q 6br rro ollHol\dy ].t:] Bor'tpocoB, tsrLqroqsHHhrx B ltoBecrlny Altg, Perprcrpauas

JII'i1l' aMcxlllll{x lrpaBo llo ytl;1c't'1ta B o6ueM co6panlr}r axrir.rol"tepols, Ho 3apcl-r,rcrp.ttlloi.latsJ11rixcr ll-irJr yqac.I.Hx B
o6ll1cM c'odpauau ro cl.o o'I'l(pbtrtlr. oKalrtraBaurcr He paHee sarleprrLrntJt o6cyiKjrerrurr IroLrjIe,{Ircrr-n Bt)1Doca
nQ B e cl'K l.' iu{f , ll 0 KoTopol\{y r.l l\1 r_rcTcfl l( D () py Nl,

8.12. B cilytlae! ecill'! t{o Rper{cl{tt lJatlatta llpoBerelrftt o6ncrc co6paHl4l ar(ur.ro1cl)or] ller r(Dopy\,ra r.lH rro
ojll{olly 113 BonpOcoB' l]l{jIIoqeIIHBIX B IIoBec'rK}- jllln, oTKphITI4e O6[tt:r0 co6pauu.l l]L'peHgcllTcrt ].trl ol1trJr qac.
Ilepeuoc orKpl,mn oSulero cer6paHnr aKulroriepoB 6olee ogsol.o pn:ra He i(onycracrcr.

8.13. Ilpu orcyl:crBl.tu ruropvMa ilm frpoBe;leuurt ro;ioBolLl oGtrlcl.o co61:llrltrn.toJrir(t.ro 6rn.l rrpore,4eno
Ilonropr'loe 06use co6panne fl'cl-llloHcpoB c 't'ttii itte nonec'luori lrrr. Ilpr'r orcy.l"c'nBtl1 irnoFyMa r;it lllloBe;lggrrg
.BIle0qcpcjII'roroco6panul']\,10],([1'6ur.rltrole1e}'lo1"|0ETopltt]eo6t{Llscci6paHlteaI{ltl.()tjep0B
gr'rl. B c:'l)-{€nX. K0I'Ia e)l}tl:ltl.tttt'tltt"t!:i l.tcnoiHHlgfltnlrft oprau 6su o5l:arr cojao.rtr 81{eocrepcjlritoe r:.6ruee
co6palluc aKlll'lolrcpoB, Ilots'l'()ptioc ti6rqee co6palrrre rlclHol{opolt rarotrc lloJi}r{no 6t,rr.u rrpotte;.eHo o.nori 

'renotsecTK0il .lHn.
Ll4. flouropr$e o64cc coOparae aKJ{}JoHepos npilr}ol\,rorrr{o? eciu

oo.rraAarolfiae B coBor{ytlrr{ocT}t He N4er.lee qeNl 30 (.rpn;tr.rarrr) t4:oqen.mn
aruufi 00ulccnro

B. 15. Cooflruel{ne. o rpol:}ej{et{Hr,r ilon't'oprroro oOrilero cofipamnl ar{Lu.roucpon l.l uanpa}urc}lr{e
6to;tJleretlci:i Ailr roxooolaHl.rl ocyucc'fBlrelcft He llo3rruee Lre\{ 3ti 20 (risa:trtai.r.) llrrefi jlo.,ta:,r;r

B I-l eitf llpl.il I Jl Jr14 yll tlUl'l.t c A KuJ.tot lGphr,
r'0J roco l] pait\.le1uel I I I blx r \) jto cytorqtrx

(ripytrcrrhe)
np0I]crlerrn,I

I IOBc-C'I'h'n ilt-l fl K01"op0t.0 colcp)t(]{T
,rir 30 1'rllnrtrIaL r,i ;rrrcii .:lo ,'latbr

nol:To;lurlrr) o6 r-r1rro co6p afi 11 fl tlKrIHo u epo n.
coo6uenr o o npoBeAerrHIr ro''opHoro o6nqcro co6paHna aKrlnol.lepor.

gorrpoc o ileopfa.Hrrrarrlttt 06utecrila, ocyll{ecrBJte'rcfl' rte tro3jlriee, LIEjll

rrpoBeAeil r{5 nor}ropnoro o6 ulero co6paulrn aKilHo}{epoB,
llprr lpoucgcHulr llonll:llltot-cl t:6uclcl coOpauul artlnortepoB i\reltee qeM qepc? 40 (copoxJ r1{e}i fiocJre

I'recocrolrrueroc.rr o6u1*ro cnOpaluis axr_lriorrepot: fiaua. I.rNerurr!r4e rrpaBo Ha !\ac1ys n o6u*u co6panHu
aKl{l'loHclloB,ollpejlellJllol'ct 11 cooT[}c'rc'IBHr,l co cJrHcKoill ilttll, J4\,IeBIU}JX ltpaBo Ua yr111gtnr* u Ftecoc.roflBt_ue\,tct
o6$eu coltpannlr anulrolteporJ.

8.16' K Koi\'Iue'rcttt^It{ll 06uero codpauur axrll.toHepo$ orHoc.J{'rur cjrc.rlyrcrrluc Bol]lrouL\t:
l) onpelolenl{e nptlopare.r]Hlxrx l{?rtpanrlcn}ri,r .rlcflTert l+oct"ll 06rueerra> r{prr.rennoa o6pa:onaj{r{r Ir

fi crl oilb3o8aH ttt tl'o Lll\{y ilIecTBit;
2) aHecet*ne lnueneusii tt llolroJlueill.lE a Vc'r'*u 06uec'rua uJrrr yrpeplrv{enns Vcterna Ofutecrgij n sosoii

peAai(.rtflu:
j ) o6ptrronalllle Hcrlo,lllpt'reJllrror-o oplrlna (J6uJucrne, Aelc:porrHoc frpe6llililleluc cr-r) ;njr1(.rr,ro.pp-r;
5) yrnepx;retltaLr ro]loBLIX oltlel'oB, t'ogonoii 6vsraiL'r'cpcr<offi ($nnarLcriror!) o'r'.lc"nrocfr.t. a raroxe

pacnpe,\e.rleHue ttp5lt;ti (n'roivr ltrcne Bl)r[i]aTA (oSl,yrn-aetrur) Innrrletriro$.). H S,6lrtrtitn 06rrrcCr"ra uo
pe?yJrbraraM {t u.l anconilro roila;

6Jynelrueu}.teyGTaBl{0roI(anl,t,l.a"qaO6qec.t.BaI,Jy].e]\,ryBc.|l},fI{ell|'tnFIoi!1l,1t..la"iI,[I0i,ic'cllluogll
II.VTeM p a3il{ eil{et I ut .ilo r I 0 JrIt I.1T*"II l, trl,t x atqn ii :

?) yruenlrueull$ yuraJlt{oro t(ailI{'raJta O6ruucl'Ba rry'reNt yMerlbnrcr{rlr rror\4l,illairLrroii c.ronlloc.rt arquf,
n1'rcu ttptro6pL"1'eHutl (-J6r(ecluov .tac'nt arrlrft B tle'.'rrlx coirplrr(enwg lrx o6utelo Nojlnr{eot'Ba, il'ftrx;Ke lr]/rer,t
rc rrr reHrrx np lro SpercrruLrx r{ J tu BhlKynneHubr x Oduecrno*l arqa i,i ;

BJ onpuaeneuJ'le Kont{\ecrBtt, Hor\t}luturrHoi.r cropi,vocrr4- r(arsropNu (rHua) o6r.ssrerrilbx axqurYr H 11pag,
rlp cAoq'i'o s:i]fl eill btx ]ltllil{l{ aKil fl rI i\.t ,'t j

9 ) ,qpo6lcnne 14 KoHco:rr4 aat\uil arrllri.i;
l0) rpuo6pcteHrre O6rucruor.r fJnjfe!Icl.tIt[lx axrll.tri r cj-ryr.ulrx) lpejr]c:\.to'tpcrrlhlx (Dr:.:repa:iunr.rM

3aKoHoM "{)d ax[uoHeptmrx o6nlecrBuR";
I 1 ) ptt'.;Me.il{eHnc 06r(cc'rsou o6rrlar-prfi n nltnx )\.r}rcc},ronllbrx rtcr,rrtLlx 6ylrar';
l2) onper,{e.leurji-: r'lolJJI/iINa l}cllcHJ4r O6utcmr co6ptruul ariu}.lolrep()B;
l3) nlrrurtta (o6l,xucune) rNBule:lgoB llo pe3ynirlaraM nepBot"o t(Bzlp.faJlai )to.r.ryt.0Jlj.1x, ;1lgBit.it t{ccrrdeB,

rfuuanconnro ro,1a;
l-l) r.rpslla.rrae peureur.rr:i o6 u,rloOpctrnn cj.{$Jron e :lill.llll'epecoRllntroc).broi
I-5 ) lpr-lunrae prnre uuii o6 ojtofipenuH Kpynnlx cgf,tnol(;
l6)co::taume $tr,+ua,.ron lt o'1't{p6rlr{e ttpeAclaBtrTeJbcrs ()6t{eureAi
l7) upaurluc pcruetmfr o co:li{aul.ltr Obmecr.Bojil itpyrnx }oprllmrrecrr{x Jlr4!1, oti yvacrnu 06uecrsa n

xpyf nx loprIr1\ ec Kr.rx _rl r.t(ax;
lE) npuunrNe peurn'uttii o peopl'agr.r3auuu r{ Jrr.rKtrnAarj}rl.l O6uteurna, o Ha}uaqe}ltu{ JulK$6AauHaJ{H0ii

KDIviHQc!It,{(-crirnr1a'r*pa)ro6y1Bepx{AeHftlnpo[Iex.-vTotIlI'o|o}IDKoI,rtaT9JI[l'lQ|'0Jl!1.Kt}}L{au}10}l}tbIX
I 9 ) yrr:ep;rgelllre A1,;lzropa 06qecrna;
20i H:6paHue Penasopa Odueclna, A0cpoyrroe npel(pauerrlce er'o noJlH(iivro'l,ri.i1
Jl ) nerro;rreonarlrre pc3epnr{ol.o H nnux $<ln.non OfiNecr$ui
2. 2 ) y,rnepN;rel r ne Pemcrpa'l'opa OGuiecr.ea;
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23) peueHlie HFInIX BorrpocoB, npeA)'cMor'peuHl,rx HacI'oruJHM Vcraeoru r.r 4cricrryrculzM
saKorroAa'reJt,crBoM Poccufrcxoit @eAepaunt.
Bonpocrt, orl{eceHH},Ie K Kol,InereHuuz o6ulero co6paunx aKrlr{oHepoB, JJc MoryT 6rrrr, rrepegailDl Ha

p eul erlue r{crroJrHi.rrer bHo My opraHy O Orqecrn a * .{ aperropy .

B.l7 . fonoconallue na o6.tqel,t co6panra arcuuoHepoB ocyu{earBffierc.fl no npflHqr{rty (oAHa roaocyrcu1ar
aKlutr - olxaH roJlocD.

forocoeaHHe no Bollpocabl rroBecrr(n 4Hl o6qero co6pauru ocyueqBmercs 6ro,rno'l'eHflftru AJtfl

roJrocoBaal4f.

B.l8 Peureu'r,te O6qero co6panm ar(lluoHepoB no Bonpocy: rrocl'aBJreHnor{y rla roJrocol}anr{e, rrpftHuMaercfl
6ofirutllucrnolt foJlocoB arur4oltepot - BJraEeJrbucB roroayrolJdux axqaii Odrtlecrna, qlr4rlrlBrrrux yqacrl,Is B

cobparrru.

Peureuue no BorrpocaNr, yxa3artribrlr ia nn.2.8, 18 n. 8.16 Hacroxilrero Ysraea, uplrHr4ruaercrr O6ut,tiu
co6panrle,r't aRIIJroHepoB 6ortrtuHt{crsoM s 3/4 r'orocoe aKuuonepoB - B.[aAeJ]r,r1eB ro.rocyfou1ux aliqafi,
npr{Hr4Maorqrx yqaulue e O6ule.v co6panuu axquoHepoB.

8.19 Peuenue o6 o4o6peHl,It{ cAeJrKIr, B coBeplleHr,ul roropofi rrMeercr 3aur{TepecoBauHocl'b, fip}lllnrvlaerct
O6lruu co6pauueu aKqnonepoB 6onsmuucrnoM forocoB Bcex He 3arr{ropecosaHgblx B cJlerrr(e aKilr.(olropoB.

8. 20. <DyHxqr,ru cvelHoli Ko Mlrccnpr o cyqecrB JIr er rrr4rlo I

. Ha3l{arraeMoeeII{lIblMr{cno.rrf{r,rreJrbHhtMopraHom-flaperropona,
o ocYlllecrBmrouleBBelleHsepeeclpaaKr{HoFrepoB.

JIHt{o, eunonn{Ioulee $yHnqau c.r$rnoii KoMr{ccnll, trpoBepser tioJrnoMoru4rr l.r pefrrcTpt{pyer flru,
yqaorByroult4x s Oduer\a codpanur.r aKw{or{epoB, oilpeAe.rtsr KBopyM O6rqero co6paHux aKr{r4ouepoB, pa3rrrcHrer
Bonpochr, Bo3HllrKarotque B cBs3lr c peajrldarllieii arUnoHepanaa (ax flpeAcraBl|re,rxtl,rra) rlpaBa ronoca r+a O6rUeu
co6paHltz, pa3T,rcHteT rtop.qAoK ronocoBaHrzfl no BonpocaM] BblHocl,tMbri\{ Ha foflncoBaHi4e, 06ecne.rlsaer
ycTaHOBrJeHHblli noprtlloK roJrocoEarrHr r4 llpatsa aKqHoHopoB Ha yrtacTi{e B roirocoBaHul4, rro.qcqr4TbrBaeT rojroc<1 rI

uo.{Bollltr HTol-rr ronoaoBaH}trrr cocraBJlfler llporor<on o6 urorax ronocoBaHr,{t, lrcpeAacr R apxap 6rorleresu ]l,rl
roJlocoBaHlrt! Bbrrrorluf,er trHrte rlyHxqHlr, npe,qycMorpeHnble Hacro{rrll4br Vcrauoll.

8.21. B cnyqae, ecJrn Bce roJocylorulie aKurru O6u{eclsa rrpuHaAle)Kar oA}IoMy arq}IoHepy, pclreHl4f, tto
Borrp0caN,r, oTHocfrr{r{Mct K KoMngTeHur{u oorqefo codpauul aKuxoHepoB, rlpflI-rr{Marcircrfl srrr.rr{ aKuHoHepoM

elIHHOfll.IY{HO n O4)Oplrn-ffOTcrr [r.rcLMeHuo. flpx f,ToM floJtoxreH].{t Hacl'o{qero Ycrana, Oflpe+'IeJrrrrcqne iloprAoK tr

cpoxr.r floAroronxn, co3blBa H npoBeAeHzg o6rqero co6panu.a afiqnouepoB, Ire nplnMeli{}orcr, 3a rrcKurorrenHervt

nororcenuft, Kacarcrt1t,txcr cpoKoB FrpoBeAeHHr ro/IoBolo o6rqero co6paHlu{ anu6ouepoB.

8.22. llo t4Toralr roflocoBaHu.fl cqelHoi rcouuccwefi rzlrl.{ Jrr4uol\,I, Br,rro.:{Htlorruivt rfyrtnquri c.r0rnofi
Kor'rr{cc!r}1, cocraBrrreTct flporoxor od slorax roJrocoBar{p{r.

llporor<ol o6 ulorax roJrocoBarln{ cocTaBJrflercr B reqeuue 3 (rp€x) Aser'i trocle 3artpbrrl,Is oOnlero

co6panlrn aKqnoHepoB ulrvr Rax"6r oxor{qaH!{r rrpueMa 6rolulereuefi uplr JlpoBe,{emna o6ulelo coOpauur s laoquofi

$oprnte. Iloc:le cocraBLreHun ilporoxol o6 morax rorocoBaHtrIr I? ro,rlnr{caHnfl nporonora o6rlero codpanux
aKur.roHepoB yKa3aHf{bie AoKyMerrTbI, a raKxe orreqaTaHH6re 6ron:rereHu H,lH Kap',rortKu jlJrr IroJrocoBaHI,rr cllaloTcfl
B apxr{B O6uecrea Ha xpaHerrne.

8.23. B nporoKo;re o6ulero co6paum aKqrloHopoB yKa.rbrBalorcrr:

. Mecro H Bper\{n flpoBererJn{ o6rqero co6palrux aKrll{oHepoB;
r o6ulee KorvqecrBo foJrocoBr KoropbrMn o6la4artlr aKur.roHepbl - BJraAgJrbubt I o-ilocyroflrlx axr\uil

O6l{ec'rsa;
. r(oJtHqecTBo roJrocoB, KoropblMH o6laAanr axul4oHepbl, rryuHuMaruuile yrlac'l'rle n codparrn;
. npe.4ceAarenb (rrpeuAuyru) ra cerpetapr codpaunx, r'roBecrxa 4Iu co6panrax.

B npo'rorole o6tr1ero co6paHurr aKrlrzoHepoB O6lrtecrsa AoJrlriHLI coIeplrarlrcJl ocHoB[JbIe tloi]oxenl4s
Bbrcryn]IeHl{ir, BonpocH, [ocraBJrelrHbre Ha loJloeoBaHr{o. }t I,rrorH rolrocoBatrntl IIo Hr.iM, pellleflHr., rtpuHtrue
co6paHnent.

8.?4. llpnrurue o6rqllivr co6paruaeiu aK'{[loHepoB O6qeclsa peixeuur LI cocraB aKqIioHepoB O6t[ecrna,
rrpr4cyrcrBoBaBtuux npu ero rrpuHl't r{Lrt noATtsep)r/Ia}orc.{ nyrEu rro'rapr{anLuoro y/locroBepeu}In }urtl

yAocroBepeH[r r'rHuoM, ocyqecrBjr{ror{prM Bel{eHrie peecrpa aKu}IoHepoB Tal(ofo o6uecrsa u Bblrlo.ill{trcfl(ItN'l

$ynrqau c.ldrno-ft KoMr.rccr{ t.{.

8.25. PelreHflr, flpr{H.r{Tbre O6utav co6pauuena aKur,rotrepoB O6ulec:rna, a r-atcxe fi'lofH foiIocoBaHIUI
omailalorc.{ Ha o6rqcM co6paHr{r{ arqr4onepoB, ts xoAe r(oloporo npoBoA.l,IJrocb foJr{)coBar.Il4e.

Perueuue O6urero co6panur amqnonepoB O6ruecraa N{oxol 6rrm upnnrro 6es rpoBeJleHar co6panur
(conrtecruoro nprrcvrcrBr.rrr ar(uaor{epoB A.rrt o6cyxglenzr BorrpocoB rloBegrrl,r ALrt }r rtpvwrl'tws peueil.I4fl> no
BoIIpocaM, loc'raBreHHbtM rra roroconaune) nyreM npoBeAeHrr iaorrHoro foJlrlcoBaHrx (ottpocut'tsl nyreu) n

c'rlyqatx l{ B nop{JIKE- \fcrailolrilelf }lbix geiif0TByt<llUHivr 3ilK(}j{ogat'qn.Lct'Bot\,r.
8'26. Arurrohlep Bnpaile o6)iailoBarb B cyA perilefirze, npurlrree o6rrtair.r cn6purr.reu aKrlr{olrepoB c

Hlrpyltre]ll:ls]I rpedonarit'tfr (De.uepa;r;soro 3nnoI.la <O6 ax,r{gonepHLrx o6rtec1nax>. .frsrrix rrp0BoBbIX aKToB
Pocc.rrficrcoii (DeJtcpiillnu, HacTorrluel'o Vcr.ast 06qecr:sa, B cnyutre, eciru oH He tlpnHt.rfrair yrtac.r]r,l n o6uelr
codpanuu akullol{epoB I'lrll roJrocoltiiJl rpoTlrlr rrph}lfi'rr.lfl 1ul(oro perxerlu.s rr yKa3aHr.rbl\{ peueHrleM Hilpyrne'hr
ero rlpal3a 14 3attolltllle l'll'lT0pecbt. "l'aroc SarIBlteFIfie Mox(e.f 6lt'l'-u rtollatrg B cyA rJ're(lep.tr{e Glecr}r \1eg1ieB co Ar.r',
I(OfAft ariu.IQr'rep y3r.tsjl ItJtri rl0ilxc|] [li,r.n y';rratl (l )lpr4Hrrorvf peru0{ti.IH.

9. Iiiruruo;r nrr u tr ii uclr0;r n tr.r.cJ r,t I r)t ijr tlprft lt o6 utec"rnt
9'l'Pyncrao"i1c]t}oTef),lllel]iAe"fre.j]I,t'l0c,IbI006uiec.t-Bilocy1{sc].}]Jl,lcTc'el}1It0-rI4tIl.i},IiVI{cl|0J

opranoil'r Odr[ccrnn - ,1[raper:ropo,v, roroplrii no,1o-rqererl OSrrtetry cofiperrrrrr ilKuHol(epoB,
9'3.[,l':6pauue{upcttlcrpaO6uccrnaf{0op0ttllocnpeKpitlJ-(glH}teijF)tl0.r1Htrlr{t'.l.llt|i0cyI'lIeC,[f}j1,l

pr:ttrcrrriro 06rle:l.o codpar.rHrr atcqHo'r.{cpon. O6ruce co6panue Bnpa&c n ;rro6oe BFeNilr rlMrlrl.b peruenrle o
lpercpiruclrnu rror rH or4 or{ r,r ii /l n percrop a.

,llonycxae.'rcn coltMelrterlt4e 7-{rapcxr'<lpou 06trteu'rsa,,lo.rrxrrocrcii B oprrnax -yrrparrjrr}rnr jlpyl.rx
olrraHn:aqnii.

9.3. Clpon ttcurtluvo'{aii e;^(t4ll0JH(uroro }lcrloJrHZTc"iu,uofr) opfar.rit - -3 (rprr) r'o71a.
9.4. K xoltlcrclrrlvfl,llzrpexropa orHocu'lLU{ Bcc Borrtr)ocbr pJ-Kogo:t(rrrla'r'ercytueit Jlu'rrT'cirhH()cr.trc C)Cuecrga,

3a r{cr<..ifi)qe}.rner.t Borrl)ocoB, errreceHIrbIX K KonlnelenLluyr Ofirrlero cr:r6pauur a(r{J.:oncpr)11.
llrapexrop:

. opraHu3ycl'Bbllo;rneFu4e pelr:er.tqii Ofirrlero cobpanrrl aKunoHepolJ;
t 6e3 AoBeJlgFf Hocrn geiicrn.ver o"r' HMe[rH O6ruccr"na, B Tor\r r{Idur,Ii}, rl)ejlcraB;-] j{er elo rirH-reDccr,I Ha
reppllroJlrr,t Poccr.rficror,i @c;1epar1nu r 3a ee npefle,rraNrfti

' c0Bc'plll4ur'L gllO;rra* or IdMelI14 O6qectna, yrBep6{ac1' ltl't'i1'l'bt, 3aK-+}ortircr TpvltoBtjc .rloronophl c
pa6ortrHxaur 06lqecnia, npttivlrHaeT I( 3l'r.{r\4 pzr6olnnxau Mephf ooolllperrr.rr I4 rrar"lorie.r, rra }{r4x r33r,rckalriq:

' H3ilael'llpHKa3br H ;lacT ylia:lalllltlr o6trsa'I'E;lhHr,re lUrrl l4c.lo;rt{surl ecer.tn pa6o'r-ltllxamft 06rqucrta;
' peilae'f norlpoutll o Ilpo}:icdct{t{t{ Odruero co$pau.rrlt axll}louepoB, yi'0oltxilae,l' cl'o lloBecrKy lllll,
lpsAasgaTcn r,cTBycT un 061 tex co6p au }ff aifiIl4 Ol {epoB;
r ocyfilecrBjrfcr orrcpa'nlBr.Iod p}ir{Drlojlc'f}lo lles't,c!.rhrJocrhro 06uteclnai
. lffvtuel' ilpilB(] rrspBr)r"l trojttrttcl.t ;loK"\,\tel{.t.oB 06ruec'rra;
r OC:!lllcC:Ttl.{.teT Co3hlu f0/:IilBol'o 14 LrHtOqcpeAFXrfO O6rUnx cCl6pfrUnt:i irKrt,l.rot.repOrsl ,3a }tct(Jrr{),legr{etll
crTy{ae8. Ilpe;NcrJo1'pL'l.llltIX Oc,:.lel;a:tltr,n1 rlaKoH0M <C)6 arct1uorrcpl{l)rx c6utectrnirx,>:
. v'filep)K{acl loBec"r'l(y l.trJrr Oiintclt co6panlra aKuhou$por.r;
. onpcAcJlter jlary cocT?B.rlt:lrurt crrr.rcrrut rtJu, nnjerotur4x npauo I.ta 1,rr;1".rut.' e Odrrrer,r a]o6l)ar.1u]t aNllttotIepDB,
t] pgruae'l'ilpyrl{e BoIIpocbl' ctlt3ottl'{bje c ltoAro't'oRKoii u nponerle[Jr{et1 ()6r-[r-ro co6palrrx aKU'io]repr)B;
r coBepr"uae"r or HMel{rj 06ulecr:na c/rle.llK.r{ }{ pacuopritiael.r:fl 14l.lytlec'r'BoM (")6rtlecrBlr B lpelle.llax,
y c'ftlHo BJt elrlr bI x H acT0fl rql4 ivl y C],[]]JOM ;
. BbJilzwl AoBellelrfiocrr{ o'r' t{i\.rgH!r O6u1cc'rna;
t oprautzlye't BefleHne 6y11611epQfiofo -vqera 14 orqei)t"tocl'14 06rucorua. ruccei' o'mg'tc't'$el.ttrol:,rb 3a
opluHlJ3al{no, cOc'J'Otill'tg I.l ;".{oulfctlltpiocTl 51'xra;lrcl)ct(oro y(rcrrn lr Odnecrne, cBOol}l)eMfrruoe llpuloTallJlenne
fiKel"o.{floro ()Tqol'a rt ;lpyroii {rliHaltcr:uofi o'rtIP'f}Joc'l't{ B cooL'Betc1'r)ionr,rre opfalbr. n t'ariric crc4cnuff o
.ilet'I€.lll'H0C1'tl OduIeC-rEa, IlptiACTaIttner,tblx ,tnUt.rot.lep6ril4, Kpe.qhToJla;V'n R cpcili-:ifrllr vaCutteofi lrtr4tOpnrarilru"
. r..tc.IlD.lrlte! !illbte t|ynxqlru. rreo6xo,,Ir,rMblc rxrtfi oc]'r{ecTBJeHHr fietn'c.ill;}loc'ftr (J6r11ecTea.

t).5, l{Nperlop O6utecr$a rtplr ooytllecrI}ilellr{r cl}orx npaB r.r r.rclr()jJllsrl'*{ 06rlJarrrr0cleilr ilo.lixreu
JlefcTI]oBil].b|3l'lH.I,cpccax06tr{ecr'gu.0(:ylI'IeuI-B,!]'"J',l,u1t0fltpaBaHI,J0|IOjllt'I1t,<t6lt,,lalt
06rueclua Ao6pocoBeorrlr) 14 FiltyMue.

I 0. llenuylolutau t*oiltncclrn (f6ntecr"na
I0,1. B 06tuecrlre olcy'fcltlyrlr Penrr:op.
Pettl:top t{o,,Iie'r notrBJll 1,0^tr u 06rqecrue /dJr.s ocyiecrtJJleJrrrrrr Ko}r'r'polr 3a (hnHilrlcouo-xo::1llicr:ucHrrorl

.jlefil'e"rr,Ilocrtto O6nteclna,;'.1.[r ?:rolo o6trtr.rrr codpanme;v aRiluorrcper] O6ulec-t.na r{oiNe.r'dlrru nprrHxTo pc[reHhe
t]co1JIIil|:|J,ll.ll,lt.I:6pannltP*ntl:opa05trtecrnaeju4ftc]rjIa0I'Ii,']j\.|put'[tj'I.IHs:\,,1

10.1. Ko;nle reruu"t Pcutt3opa ()Gt{ecrsa fro Borrpooa,rr, t{e npcrJ}cr{ot.pelrLl.blt,l uacl'6l1.rl.r\.r Vctan(,ru,
ofl p erelr ercr{ 3 a r(on o,qarelb c'rB O i\.1 P o e: c lr ii c xn ii rDeAep au lt l,r .

10,3^ l.tponepr<a (penH:rr) Sznaucollo-xo:iritcrnenroil,ile.rre-rhuor'1'r.r O6nreclaa ocyulccrBjuer.cr ro
llror&il.{ AerlTe,rrbr(oc't'a O6utec'ruA 3a rorrt. a raKX(Lr no BcrLKoe Bpe*{fl llo r.nrlt(garl.rne 'Peuu:opa 

O$uocrsa,
pe[Je|.II41o06trtcr.octr6pan'uaal(tl?Io}Ie])0no6rqcrga}I-II'},lE0r:pe60naNlttoaK|tt.l0[tepa(attr1lrotepon
BJlaAercrucl'o (ana.4eroulax) n coeortytrHoclr.r. rrc Meuee.rev l0 (Iecal'tro) llpouel'rar\.rr4 ro-rlocyrorufix aKIIufi
)6rnecrna.
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3aHr4NIalo[IaB AOJ]XHocI.t4 B Opr.aHax y[paRJIeHI{fl
xo3J{ ft cr:Beu HoI llerren6Hocru Odil{ecrBa.

coshrBa BlIeoqepeAHOfO 06111010 colpa] iufl ar(u?roH6poB
oHa (06 aKqr{ofieprrbrx o6ulecTBnx).
HO 3aUfiMa]'Ir !{HBIe AOJIX(HOCTa R Opr_oHaX ylpaBleHas

l0'7' Axuna' fipl4Ha,4Jler(alql'e Jlt'ttlaM' 3aHr4Maloill'M AoJlixtocrr,r u opr.aHax ylpaBJrelrnx o64ec.r.ua ueil{oryr yqacrB'BaTb B ronoooB^i{}ra upu m:6paHl.u pervropa o6utec.rna.

lop O6rrlecrBa
oprauv3autrfl) O6rqecrra ooyu{ecrtsnne:i_ npoBepKyB coornerc,fBna c tlpaBoBBrMH aKTaMfi poccaficrcofi

a.

co6pa'ze aKqHOUep.B o6rrrecr,sir.. pasuep oriflarsr ero
4.

rtlecrBa ulu AyAuropa 06u1ec-rna
Hnofi qeare;n,Hocrr Obruecrea peuz:lop O6uectna zlra
/lox)t(Hhr coAepxaT[,cs :

nrttrnxc{ B OTqel.ax, }t LlHbIX QuUancontrx AoKyMeHTax

' oaKrax HapyulellHtl ycr rr aKraN{}r Poccl.ri.icr<of eeAepaqnu J.roprr*aBere Ko'o yrIeTa I'I rJpeAcr orqerHoc"r'Hi a TaK)Kri rrpaBoBblx aICoBPocC UU trp| ocyu{ect:Bner.rHrrl Hofi Aerrr:enr,HocTt4 OoUtecreov.

13 1, odrqecrno nnoo,*l'''#ffI.;:;;:ll;#i'Tilili#ffi:ff':"J pe,ueHuro o6're,.o codpa'uraKur{oHrlpol}.

flpyruc peopraunsar{ftr{poccsficnofi oe.r Hbrr,rr{ 3a(oH&Mr,. t M Ko/IeKcoM

17 ) Dn, _,,L, t u Moifer. 6u.t,t o I4.COeAIlHeIIi4r,pa3.4eJrenar{, BbrAeJreHHr H npeo6pa:oBaHr.r, B ,rnyru , a raKxe coArroBpeMeH HLi M correraHEervl paSrr4trlt ltx $ opru p9 opranlr3 arlHl,r.
13.3. O6rqec'rBo crrzlTaerc.fi peopraHr{3oeaHHbrM, 3a ftcxJrK)rreHlreM cnyrraeB peopraHl,r3arr}:rg r] rpopnaerlpl4coeAfiHe'rtrfi' c MclMeHTs rocyAapcrBeH' )aultt't BHoBb BoSlIaK,u,;y rop'Ar4trecKux Jrlrr{.Ilpr'l peopra*n3ar\v^ o6ulecrna B se{ilHe'H, K rreMy Apyroro o6u{ccrna nep'oe h3 ,vtxctl'Taerct peopra'l'{3oBa'HblM s MoMeHTa eAuurrfi l-ocyrapc''Bertur,rri peecrp }op'IlilqecKr4x Jr}rq

o6qecrna.
ro6poBor6no B ltopr/lxe, ycraHouJterlnoM n. 2 cr. 6l
v rpe6oea unfi OeIepilnr,noro llzrKolla', 06 axqao.Hepubrx

e'l orrtTrr irlJl(Br.ulhpoltaHo tlo pellleHufo cyAa fiO oarorunrffinpeAycN{orpeHr{6lr{ I-palrgancxvtM KoIeKcoM poccuiicxofi (DeAepauuu.
JluKsa'qauar o6uecrsa BJIeYer :a codoli *ao npanp*rqenne 6c: nopexora npaB 

' oos:an'ocreft r[oprAKe [paBonpeer,fcrBa K ApyrHM rll{rlaM,
t3.

MolrertTa _3_aBeprueHHoii, 
a odqeolno - trpel(paTlrBrrrrzlr cyqecTBoBagr{e c

rccyAapcTB IJorJ perltcTpallufl goorBeTcTayrcqeli sant{cr{ n e4nllufi
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Бухrалтерский баланс

на 31 докабря 2022 г.

Организация Акцlrонерное обцоство "Элпрэсс"

Форма по oKyfl

Дата (число, месяц, год)

по окпо

Коды

071000l

31 ,12 2о22

бз980494

l327011,154

2в.11,2

122в7 16

з84

Идентификационный номер налогоплатеrrьщика инн

по
оквэд 2Вид зкономической

деятел ьности

Прохзводртво дходовl тrнзriсторов и прочrх
по]rупроводнrховых прхборов, вlиlоlая свgIоrаrrучаюцхе
дrоды, пьозоэлектрхческ]lв п и их части

Ор€низационно-правовая форма / форма собсrве8носrи
Нопублхчныб акцхонерные
обцества / Частяая собственность

ЕдиниLlа измерения: в тыс, рублай

Местонахокден ие (адэ€с)

ПО ОКОПФ / ОКФС

по окЕИ

430001, Мордов1rя Респ, Сарансх r, Васен|(о ул, д. }ф 30

Бухгалтерская отчетность подлежит обязательному аудиry

Наименовавие аудиторской организации/фамилия, имя, отчество (при наличии) индивидуальною аудитора
ооо АФ "силАудит"

Иденгификационный номsр налоmплательщика аудrторской организации/индивид/ального
аудштора
Основной mсударсrвенный реrистрационный Hoirep аудигорской
орвнизации/индивrцуальноrD аудпюра

инн ,lз25043760

1021з009778,18огрн/
огрнип

код На 31 декабря
2022 r.

На 3'l декабря
2021 l.

Актив

l. внЕоБоротныЕ Активы
Нематериальные активы 1110 з80
Результаты исспедований и разработок 1120

Нематериальные поисковые активы 11з0

Материальные поисковые активы 1140

Основные средства 10 зз1 7 359

Дохqдныё вложения в материальные
ценности
Финансовые вложения 1170

отпоженные налоrовые активы 1180

Прочие внеоборотные активы 1190

Итого по рацелу l 1100 8 260 10 зз,l 7 з59

ll. оБоротныЕ Активы
запасы 766 з62 590

Налог на добавленную стоимость по
приобрегенным ценностям

1220

Дебиторская задолженность 1 2з0 51 476 2 140

Финансовые можения (за исключением
денe)кных эквивалентов)

1240
24 500 ,12 800 54 000

Денежные средства и денежные
эквиваленты 1250

299 2 з89 7 17з

Прочие оборотные активы 1 260 1з

Итоrо по разделу ll 1 200 67 039 бз 902

БАлАнс 1600 77 з7о 71 261

Щпп !нет

пояснения наименование показателя
На 31 декабря

2020 г.

1150 7 880

1160

1210

45 96з

71 52а
79 788
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наименование показателя код На З1 декабря
2022 r.

На з1 декабря
2о21 г-

На 31 декабря
2020 г.

пАссив
lll. кАпитАл и рЕзЕрвы

уставный капитал (складочный капитал.

уставный фонд, вклады товilрицей) 47 510 47 510 47 510

Собстванные акции, выкупленные у
акционеров
Переоценка внеоборотных активов 1з40

Добавочный капитал (без переоценки) ,1з50

Резервный капитал 1з60 991 789 616

Нераспрqделенная прибыль (непокрытый

убыток)
1з70

28 54в 24 149 15 166

Итою по рацелу lll 1з00 77 о49 72 448 бз 292

lv. долгосрочныЕ оБязАтЕльстм
Заемные средства 1410

отложенные налоювые обязательства (75)

Оценочные обязательства
Прочие обязательсгва 1 450

Итого по разделу lV 1400 (75)

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
Заемные средства 1510

Кредиторская задолженность 1520 2 629 7 572

Доходы будуU.lих периодов 1530

Оценоlные обязательства 1 540 в77 з97

Прочие обязательства 1550

Итою по разделу V 1500 2 а14 4 922 7 969

БАлАнс 1700 77 з70 71 261

Руководитель
Грхшанхн Алехсей

Владrtм]aровr{ч
(р!с,лrфровка подпlсlt)

20 февраля 202З r а,4
v/t

Форма 0710001 с 2

пояснения

1 310

1з20

1420
1 430

4 245

185

79 788
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Организация Акц,онерное обцество "Элпресс"

Отчет о финансовых резул ьтатах

за Январь - Дехабрь 2022 г.

0710002

з1

63980494

132701,t 154

26,11,2

12267 16

384

Форма по Оt(УД

Дага (число, месяц, rод)

по окпо
Идентификационный номер налоюплательlлика инн

по
оквэд 2

Прохзводство дяодов, транзисторов и прочих
полупроводниковых приборов, вхлючая светоrUT учающхеВид экономической

деятел ьности дходы , пьеюэпектрические пр]{боры rl их части
Орвнизационно-правовая форма / форма собственности
НепублхчньЕ ахцliонорныо
общэства / Частная собственность

Единица измерения: в тыс. рублей

ПО ОКОПФ / ОКФС

по окЕи

пояснения наименование показателя Код 3а Янмрь - Декабрь
2о22 г-

За Январь - Дехабрь
2о21 r.

Выручка 21 10 60 027

Себестоимость продаж 2120 (56 248) (55 982)

Валовая прибыль (убыток) 2100 4 045

Коммерческие расхqды 2210
Управленческие расходы 2220

Прибыль (убыток) от прqдак 2200

Дохqды от участия в других орr:lнизациях 2з1 0

Проценты к получению 232о
Проценты к уплате 2з30
Прочие доходы 2з40 з90
Прочие расхqды 2350 (зз2) (448)

Прибыль (убыток) до налогообложения 2300 5 756 5 060

Налог на прибыль 241о (1 1 54) 0 028)

в том числе
текущий налог на прибыль 2411 (1 229) (1 028)

отложенный налог на прибыль 2412 75

Прочее
Чиiтая прибыль (убыток) 2400 4 бо2 4 032

коды

Гqzоп

59 611

з збз

4 045

1 463

2460
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Форма 0710002 с,2

наименование показателя код 3а Январь - Декабрь
2022l,

За Январь - Декабрь
2о21 ..

Результат от переоценки внеоборотных активов, не
включеемый в чисryю прибыль (убыток) периода

2510

Результат от про{их операций, не включаемый
в чисryю прибыль (убыток) периqда

2520

Налог на прибыль от операций, результат которых
не включается в чисryю прибыль (убыюк) периода

25з0

Совокупный финансовый результат периода 2500 4 бо2 4 оз2
Справо{но
Базовая прибыль (убыюк) на акцию

2900

Развqдненная прибыль (убыток) на акцию 291 0

Руководитель
Грliщанхн Алэксей

ВладхIlровхч
(рrсшrфроао подпrсll

20 февраля 202З г

JWT

пояснения
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Расшифровка статей бухгалтерского балапса
АО <Элпресс> па 31 декабря 2022 г.

Нема пальные аюивы
НGматэрхаrrьные ахтrrвы

Исключительное право на товарный знак

Гlатент на поле3ную uодель "Высоковольтный коммутатор моцных двуполярных иrrпульсов
тоl(а"

Гlатент на поле3ную Uодель "Коммrтатор моцных двуполярных иraпульсов тоха"

Патвнт на полезную модель "Реверси9но-вклlоча€пый динистор с интеФированным
управлехие "

ной проводимостью"

остаточная
сюиuость

96

98

i8

итого 380

Запасы:
наименовшrие Срrмц

тыс. руб.
,766

Итого

ебпто зддолжепность:
Срок

возltикнов
ения

Предполагд
емые срокп
погашеппя

Органпзацпя Сумманаименованпе

2022АКТИОН-ПРЕСС ООО 1з

2о222,7 2022инсэл ооо

2о2216 2о22КОМIЬНИJI ТЕНЗОР ООО

zo22 2о22ООО ТОК ЭЛЕКТРОНИКС

20224 2о22

20224| zo22ТМ ЭЛЕКТРОНИКС ООО

695 2022
ЭЛЕКТРОВЫПРЯМИТЕЛЬ
пАо

Расчеты по ,tB{lнczlм

вьцанным

2022423 2022
ЭJIВКТРОВЫПРЯМИТЕЛЬ
пАо

Расчеты с покупатеJIями

и заказчикalми

з9з 2022
Расчеты по на"lогаJ\{ и
сборам РМ

МРИ ФнС РФ Nql по РМ

44з4зРасчеты по претензиJIм АкБ , Актив-БАнк" (IIАо)
г.сАрАнск

Итого

на полезную модель

Материапы

166

2о22

8

сд ооо

2022

2022

2027

459бз

Просроченной дебиторской задолженности нет
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енежные с

Финансовые вложепия
,Щепозитrrые счета в баrrках
ФиJIилп " цЕнтрАльныЙ"
БАнкА втБ (пАо)

нмменование Суrма
тыс. руб

уставный капитал 4,7510

Итого 17510

капитал

н еленндя

ская задолженность:

С}пп"rа,
тыс. руб

нмменование

13Касса
286расчетный счет

299Итого

ClTlMa,
тыс. руб

991Резервный к IитаJI

991Итого

28548Нераспределенная прибьшь (непокрьпый убыток)

28548Нераспределенная прибыль отчетЕого периода и
пропIльD( лет

-rЕли r ('J

наименование Организацпя Сумма Срок
возннкн
овения

Предпол
агаемые
сроки

погашен
пя

Двансы полученные

В том .плсле:

ГЗОЦМ ГАЙСКАJI МЕДЬ
ооо

,7,7 2о22 2о22

зкрл Ао 1,265 2о22 2о22

ооо "ниИ АЭМ СибГИУ" 42]^ 2022 2022

расчеты по налогам и
сборам РМ

МРИ ФНС РФ Jtl ПО РМ 2022 2о22

Расчеты с прочими
постzlвщикЕlь.tи и
подрядчиками

ДЕЛОВЫЕ ЛИНИИ ООО
8 2022

Итого 2629

ФилиАл "цЕнтрАльный" БАнкА втБ (пАо) 47

мордовскоЕ отдЕлЕниЕ N8589 пАо сБЕрБАнк2з9

уставный капитал:

24500
Гzлsоо

наименование

858

2о22

134
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Просроченной кредиторской задоJIженности Еет

обязательства:

Гл. бlхгалтер АО <Элпресс> Л.А. ЧичкинаJ/2

Су""а
тыс. руб.

наименование

185оцено.пrые обязательства

l85в m.ч. Резерв на оплаmу оmпусков
l85Итого

-

135
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Расшпфровка сгатей отчета о прrrбылях п убытках
АО "Элпресс" ша 31 декабря 2022 г.

Вы

Себестоимость прода2к:

Процеrггы к поJIучеппю:

Прочие расходы:

Сумма,
тыс. руб

нмменовшrие

59611

Итого

наименовавие CyltMa,
тыс. руб.

Себестоимость реа,rизованной прод}кции 56248

Итого 56248

наименовалие CplMa,
тыс. руб

Проценты, поJIyIенные по договору балковского вклада 2зз5

Итого 2зз5

наименование Сlмма,
тыс. руб

Расходы на оплаry усrryг банков 80

Прочее 252

Итого зз2

Гл. бухга.rrер АО <ЭлЕlресс> L_/ Л.А. Чи.л<ина

Вьтрука от реализации ocHoBHbD( видов прод}кции

59б11

(депозита)
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рЕЕстр

депозитных счетов АО <Элпресс> на 31.12.2022

N9N9

п/п
Ne договора Сумма,

млн.

рублей

% Срок
вклада,

дней

Бан к Дата
возврата

1 21 от
29,It.2022

10,0 60 втБ БАнк 28.01.202з

2 27 от
зо.!2.2о22

10,0 6,44 60 втБ БАнк 28.о2.2о2з

з 28 от
зо.12,2о22

4 5 6,з9 1з втБ БАнк 12.01.202з

итого 24,5

Главный бухгалтер.//2 Чичкина Л.А.

6,44

137
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Бухгалтерский баланс

на 31 декабря 202,1 r,

ОрганизаLlия Акционерноеобщество"Элп ресс"

Форма по ОКУД

Дата (число, месяц, год)

по окпо

Коды

0710001

12 2о21

бз980,194

l32701l154

2в.11.2

12267 16

384

,l

Идентификационный номер налоtоплательщика

Производство диодов, транзисторов и прочих
Видэкономической полупроводни(овыхприборов,включаясветоизлучающие
деятельности диоды, пьезоэлёктрические приборы и их части

инн

по
оквэд 2

Организационно-правовая форма / форма собственности
Непубличнь!е акционерные
общества / Частная собственность ПО ОКОПФ / ОКФС

Ииница измерения: в тыс, рублей
Месrонахох(qение (адрес)
Zt3000l, мордовия Росп, саранск г, васенко ул, д. м 30

по окЕИ

Бухгалтерская отчетность помежит обязательному аудиту дА нЕт

Наименование аудиторской организацииФамилия, имя, отчесгво (при наличии) индивидуального аудитора
ооо АФ "силАудит,

Идентификационный номер нало[оплательU.lика аудиторской орвнизации/индивидуальною
аудитора
Основной государсrвенный регисграционный номер аудиторской
орrанизации/индивидуальною аудитора

инн 1з25043760

1021з00977818

х

пояснения код На 31 декабря
2020 г,

На 3,1 декабря
2019 г.

Актив

l. внЕоБоротныЕ Активы
Нематериальные акгивы 1110
Результаты исследований и разработок 1120
Нематериальные поисковые активы 1130

Материальные поисковые активы 1140

2.1 Основные средства 1150 5 208 7 з59 9 510
Доходные вложения в материальные
ценности

1160

1170
отложенные налоговые активы 1,180

Прочие внеоборотные активы 1,190

Итого по разделу l 1100 5 208 7 359 9 510

запасы 1210 590 219
Налог на добавленную стоимость по
приобретенным ценностям

1220

Дебиторская задолженность 51 476 1 670

3.1
Финансовые вложения (за исключением
денежных эквивалентов) 1240

12 800 44 000
Денехные средства и денежные
эквиваленты 1250

2 з89 8 з45
Прочие оборотные апивы 1260 12

Итого по разделу ll 1200 67 0з9 63 903
БАлАнс 1600 72 247 71 262 бз 744

п

I

огрн/
огрнип

наименование показатепя На 31 декабря
2021 г,

Финансовые вложения

4.1

ll. оБоротныЕ Активы

5.1 1230 214о

54 000

717з

54 2u о

о

ьý\l а
aя

ээз

6 с

-о
гб
с)
о

(иэичЕоU ехаоdф}{mэвd)

ьиаэчциэЕв
аечсаhrrв ааэсицз

,rL Е91rz z/00Zl.энчlIч9
/Lб,696 l,Zzб ,009lд {LгаEEBd оч оJоj.и

099 LPB]эcLfaj,EeBgo эиhоdLJ

16€L190r9 tеаюqшltэесgо аlснhонапоL
0€9l.воtsоиdаU хиtпЛts{9 lcvохоЬi

81,8 Еz19 L0z9lчюоннажUоvе8 веrэdоrиvаdхЕ-9

0t9tр€юЕаdэ эянWае8
чЕJ.эчtfзtчЕвgо зlчнhоdэо)lчф|,л

00rtдl ЛLвtsевd оч оJоrи
09rLеsюсUэJ.еев9о аиhоdU

0erLЕЕl.эсUаtеЕЕ9о аlснhонаhо
0zrlевюсUэlЕесgо alcBoJoueH аlсннэхоU.l.о

0r|lвЕ_tэvаdэ эýну!эеg
чв]эчцзlчЕв9о зlчнhоdэоJuоЕ,лl

Lzs 69gzt L900е l|||ЛUаtsееd oU о,jо_Lи

19l 9L9z0 бL
oze l.

(хо1!саЛ

иlc!сф]оUэн) сцlс9иdU веннаtвЕэdUэеdан
z/99L968l,09е lцеJ.иUе) иянsdаеаd

09€ l(и)наhоаdэU еэ9) UеJ.иUе)l иlчнhове9оЕl
€овид]в xlcHJ.odo9oaHB е)нэhоаdэU

0z€ t
sоdаноиh)|р

,{ аtчннэtJчЛхlчs'ииhхе аlчннаsюqоэ
oLg L,(иаtпиdево1 lсUвшs 'tsноф цlcнЕеl.эЛ

'UрIиUе)l ивнhоЕецrэ) UеJ.иUе) цвнЕеюл
lч8dзtfd и lIч.l.иUч)l,lll

аиээчU
,J 

б LOz
BdqPyoU !9 eF]

,J 

'aoz 8d9еrэv !0 енvo)l..'-: -:: : _

z,э 0.0oo!10 еWdоФ

\

бЕ

:аUэиh !,\]oJ- 8

9rz,

9|L lL

0r€ l

0l9 1, 0L9 /,0t€t

1 laoz
Bdge)au Lý еF]Ечаl.еееуоu аиневонэшиен

138 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



qUIqиdч веJ.эи 0охс 0 zto ,u 09yz
сUlc9иdч ен JoUeH иlcннэжоU_Lо zl|a

ен Jоцен ииtплхаr
:а[Jэиh Ulol €

qшlq9и
llyz szo l) (998

сцlсаиdU ен JoUBH
0lvz (8z0 }

чUlсаиdU винахоUqооJоцЕноv ()r
000z zac ,эиhоdU я 09€z (srr)

IctsoxoE аиU очta
э].еUUл ) lclнahod Ll

оинUоU ) lc]HahodU
oztz 09, L 990 €

ю lcEoxobl хиJлdЕ s gиJ"э хвиhееинеJ 01,0z
жеUоdu ro (холчU 00zz 9r0 , zB, ltсvохэашэаhнэtJврdUл

0zzz
tсvохэеd ашэаhdэWшо)l

0lze
(}о]Е9Л) счlcаиdU веЕоце8 00lz 9й0 , zgп lжеvоdU cf эоl,!иоrэе9ас (zBo ss)

9 lcE е) 0rlz 1z0 09 BBz 9a

аИна-:::_ вшаlеееrоu аинеаонаиlирн tsо)t
,) 

,ZOz
чdgв)аЕi - qdeaHB в0

-J 
0ZoZ

cdgeraE - чdевнg ее

,8с

9lLgzzl

z,lL,gz

,9lrr0rzcl
,61086Е9

lzozzll9

z000l20
lчtsо)l

иf)lо oU

эФ)о / ФUо)о oU
qlэоннэадэgоэ аЕнlэеh /

иэцолd 
,эlc,J, вtsинэdаi,,a" a-.,- ;:

аlчнdаноиhIв аlсньхч9Ллэн

иlэоннаЕlэ9оэ ел,!dоф / ву,Jdоф gеЕове

иtэеh хи ияdо9иdчаиlээьиdлаuеоtасч'lqtsоиts
z Ее8)о
ou

эиlпоlЕhЛtЕиоl,а8J веhо|чхв'sodogиdu хlqаохинtsовоduлuоц

dL,]-оннэ"*::"-:-::

ио)эа;",,,]-:,1 ] :

хиhоdч и sodorrnЕHЕdt'gоtsоиts овюtsоssиоdч

е)иtпqUаIецUоJоUвн dешон иlчнноиhЕlrфtл{ нни
oll)o ou,,ээаdчUе,, оsrэаlпgо

(voJ 'ПBcay,J 'оUэиh) BreEl

Uý|о оч вуrdоФ
,.l 

}zoz cdgыatl - чdвsнв ес

хЕIеrччIЕаd хlqsоэнвниф о rabJ'o

аонdаноиhrч--.,a .

Ъsв)
090 9

(e8l)

00€z

(90s ,z)0zrZ

(rэхцvоtlЕrsоdфrmэ.d)
ьивэсчиэвв

авцэаьБЕ 9ааэиUэ

нэнЕовееd сцlqgиdU geн Й (rorrca,{) о{иhrе 0 tбz
чUlс9и оlиhrе ен

онhоsеdUэ
ве€оЕеg

006z
1еtчнUь] lсов н ЕаоэнЕ)оэ цЛеаd и evodэUц иф и 009z ZEl v 99, Е

rеrсuлеэd
ан а вэIаеhо[л hа оfuэи ц ш!с еЕоиdаU(х

нJo [Jlqdu ие еdэц иhIo ошен 9 ц 009z

иlсшэеhошяв эн 'ииhеdэUо хиhоdu lo J,еrсUЛеэd
ач ()]оJ.lчqшlсаиdUhв

ozga

Ielq
в шэеhФш lq а о+fuэиь U Uи и вvоda9^)чlса (яо,t tч

эdэU]o и)наhоцЛсаd хlq еHrodo вовиlJ на9оанЕ 0l9z

вLJэIеее)оч эине€онэlдиен vоя J lzoz
qdgе)эЬl - cdesнB р8

J 0zoz
чd9е)аv - сdеsнts е0

h
z,э zooo!10 ешdоФ

'-l

xlчdoto>t

139

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



оэ
Б

=
ФЕs
)0

ЕS
оt
Ф

а
о
Ф
оо
Ф
.{
Фо

9l
ъ
Ф

Lolо

S
D
Фт
-.{s
+
ФЕsо
I
с

о

Е:я*
Do
_,l !Фý)о _.]

DЕsйоЁDtо=
_(ll Ф

l
ФЕ
s
_{
о
о
Ф
s

о
s

ьс)Ф=!ь
!aсч
яЕ_lss<

Фо
оs(

о5
э
т,о
ФоЕIs
о
Ф
Ех
э5о
оэо
_Ф

Ф
r
6дt!
Ф
Ф
оs
!
t
!,
6
Еs
Ф

о
u,
{!
N

оэ
d
Is
ФЕsо
то
э
Ф
о

:о

ао.l'
з
Ф

ао!
Ф

о
о\

Ф
Ф
Iао
s

Dsоь
s
эг
Ф

8r
а
-{эs
Фо
s
Ф
ээsоо
с
s
s
l
!)
{s

о-
спФЕ]
ЕБ:jэEsфl

lг
б
Ф
Еs
оl
Ф

-г
tD

о{ЕБ9
!о
Ёо
€ЕГз
Еrоо
Ф=s:айх
l\r-оa1ýз
J-
r{,a

l
D

NN
d,
-.l ь)9

ь)

ol

о
Ф
-.l

N

N
N

Е
о)
-.l

?sоо68
-з_аФочб

oF о
эё QоеD

S
fтОт

о
о
о]эОо\

оо
m{JSс)

i
Е
Фs
Ф
s
Ф
х!l
-_|
о)5
д|

f

з

ll'
Ф5
S!
Фт
Sо
Фзs_l
о)з
о)

Е
о
а

l(,
lо)

lBlN
lз

tE
Ф

=!sт
Ф

Ф
fs_l
Ф5
Ф
I
Ф(,
ьо
ý)
olЕ
:0
N)о
(о

э
Фэоо
-tr
Фт
Ф
Sз
Е
Ф
с
@
0)

l (l,
SJ9оoi<:0.сrs€о
аdс:г

Ф
Фf
S
.сотs
Ф
Iо
=Sr
Ф:гт
s(

зsзоо
__{s

Ф
Еss. о-

с-s_l
Ф:с-q
s(
Фс
f
о
Ф
Еss(

ьо
оь
_с
о_l
I
оl)
Еs
Фо
:о
тоэоо!оЕ
с
I!оIто

s!о1
Sо
Фэs_l
ý,э
о)

т
о)

Фоэ
< tl,ol-
зi

оэ
Ф

з
Фт
о-
Е
ФтSо
Фf
S_l
о)э
Ф

l!,о
Ф
а

о
яэ
БIs
ФЕs
!t
6эsьSlоо
о
6
=sЕ
Ф

э
Фо
оD
_с

9аооl)
Еs
Фо!
Е
Ф]ооlf
Фьоl
Фотто

з
Фтс
Е
Ф-sо
Фэs
-{Фэ
Ф

-
Ф

f
ФэооЕ
Фт
{D

Sз
Ео
9
Ф
Ф

s
@Sьо-ьс

1эооэ
Ба
ФЕS
:0

6эsьSс
Фо
о
6
5sЕ
ý)

з
ФIс
Е
ФЕs
Ф
Iо
Sа
Ф:стоs(
о
-]оs
=оо
-.]
S

Фт
Е
Е
ФIs
Ф

оэS
!оо
-.,|

Ф
Ф
Ф
Еs
Sr

Ф
Еs
s(

яо
(,
N)
(,)

N)
N)

(р
N)N)

о)
N)I\)

N)
l.)
N)

N)N
(,
lý
l\)N

N)
N)ч

(])
N)
N)
о)

N)
N)(л

(,
N
N)

с

!
(л

о

х х ххх хх

о
,gq
чФЕ

ýБ*-€

хх хх ххх

Ехх

(л
-.l
l\)

хх х хххх хх

--Jý(л

Е
с

g
-,]

т

ol {9с:
сб

ý
о)
о)

о)
ý
о)
о)

(л
(о
со
N)--l

(,
о,
о)

х

mD
S
Is
_tr
Ф

=з
Фэ
Ф
s
р

Ф
l
Фэ
ol
=Фs(

r,
ф

l
!}!
оо
_{
Ф
Ф

l
о
-.{г

r.)
(л

N)

х

х х

!

с

х

ý
о)
о)

S

lý..lо
(л

1

=a

то
о
Фэs-l
о)5
Ф

N
о

ID
Ф:
S!
ФЕs
Ф

Фэ
S
oi lФflФФ lь>llo
m lN)olJФlза,

(!
Ф:sсsт
Ф

Фэs
-]
Ф:
о)
I
Ф
(,
Dо
Фolэ
)0
lýо
N)о

S
=Фт
ФI
S
Ф
Е
Ф
Фэ
Ф-о
6
Ф
fs_t
Ф:
ý)

Nоо
q)
N)

о

lstq)
:о
fэsolс5Е

Ф
Ф
:1sl
ФЕsо
то
sт
Ф5сIоs(
о
-_{оs
оо
__{s

(л

Ф
дss(

Dо
_о
-Е
_с
оiтоо
:о
Еs
Фо
:)
tоэооэ
ФDо_l
Ф
ФIIо

т
Ф

о)
N)

о]о:а
S_l
о
:1
Ф-с
s(
Фс
=

о)

_trss(

f
ФэооЕ
Ф
а,

о)
sз
Е
Ф
_{
Ф
Ф

s
.с,оIs
Ф

lDэsl
Фэ
о)

зо
:Ес
Е
ФЕ
Sо
Фэs_]
0)э
Ф

@оо
6

э
Фоэ
о)тs
ФЕsl)
6эs
DS
.с,оо
6
а
=sЕ
о)

olгfо

@
-lо
Еs
5
Ф

(/)
N)о

(r)(,
о)

э
Фоэ
dIs
ФЕS
:0
лэs
DsI
Фо
о
а:sЕ
Ф

зо
:Ег
ЕоЕ
S
Ф

о5
S!о
-.,]
Ф
Ф
Ф
-trs
S(

зоlс
Еоts
Ф
то
sЕ
Фl
tгI
s(
о_l

s
=оо_{
S

Ф
Еs
St

(,
l\)
о)

N)N)(л

э
Фо
6D
_с

9т
о
!0
Еs
Фо
)0
I
Ф]ооэ
Фь
ч
Фоато

NN
(,
N)

I
Ф

Ф-
Е
Фтsо
Ф
fs_l
Ф:
Ф

f
Ф!оо
.Е
Фа
Ф
S

Е
Фо_l
ll,
Ф

S
ототsоь
ol
lD
ll,
!то
6
Фэs_l
о)r
ý)

S
от
ФЕsоэ
Ф
о]э
ФIо
а
Ф
fs_l
Фэ
Ф

ьs
0,Sь
ФтDс

(,)оо N){о (,о

!l
NоN

Ф
Ф5
S!s
I
Ф

Фf
S_t
0,
f
о)
т
Ф(,
D
Ф
0)

хх
-.l
(л

ххх х
-.J
(л

о

хх

х хх ххххх х х

х ххх

х

о,
о)

х хххх х хх

\]
Ф(о

_.]

ý
N)

(л

о){
о
N

х
(о
о
N)
о)

-,.J

х х
о)

N)(о
(,)

ýо(,
lý

х
о)
-.J(,
N(л

х

tD
-]о
Е
Sо5
lc

(,
N)

ххх

х

хх

ýоq)
N)

х

е

140 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



х;€:i = Q;я а эп
Ё фё *
Ф<хsI aD =эБзiý8<- Ф о
оqй
E+tl
аQ.gо:о

о5s
_{s
s

f

:
Ф

о!эо
чS

о
Ф
о

ББ
бвзЕЕ: хl

Е ЕЕg-Е
ЁФýЕ _Е

ЕЁЕЁ ц<- о х €оач х
Е=ч Е
s] =,а ;л/

Чо
j.l

;рsц
_{
сs(

Ф
_l
о
lsо:
Ф

f,ооэ
Ф

эо
lDо

^ЕЕЁ Y=
БЕЕ€=i Б 1Б 9
Ё *я э ч
ацЕёс
*gнR=Ёт 9 х 9оФЧ ;trf о :l

ьЁ; Ё
оэs_ls
s

эооэ
Ф

оэо
Ф
_{
S

l

о
(r)
(л

о N)о
о)

оо
l\)

о NN
N) N)

(лоN
I

о

Ех

gi
ar
в;оЕ

т

ъ

о

|t:

3

s
з

s

s

s
з
s
а
5

-
a

sэ

S
i
:

:
:-
a

:

(,
оо

sо
q
Ф
Ф
эs
iDс

о)оо
т

-s
о-)!
(,)
N)(л

т

о)

l\)(о

(л
(о
со
N)ч

-

ээзdUIf€
oY

€

*

о) qаm
0oI/ d

0
f,

?,

0

tr
о

i

т
о
@оь
S_{
оэс

m
sФоqrФоФ

ЕФlпt
ч.!а
Еб+одr

Ф
Ф

Е

Е

р
!

зо

141

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



ro Boxorou хlснханаv иипеэUо хЕнноиhиIэавни 00z,
ижаlеUU

6az,

,za|евилв о.:онноиhиIэа€ни сlэоiЕlэ
в t^llсиJаеьоtлв 'lll е€Iэс LlэlеЕвgоy,lявolUots оч sоrнffi

у,lеhиU пиlлdЕ sоу,lиее аинаtJв

'(шеh
BedU) JепЛ9

ич у{иlЛdЕ } вюvэdэ хýюкэнэv вине€о9dд
хЕннаh хlчвоJчоv 9!аинэrаdgоиdu э ие!вэ a

е_:::-= ] -
gza,

иhееинеJdо хи]Лdv Iиh}е у{эинаlаdgоиdч э иою r
(

цэшоЕ) ц

оиневоýquоч9и )l цоявоIоltsоu и иаиЬiЛdюнd
'цеиhееиHdatsorl'rrэинЕtsёоэ'rrаинаlэdgоиdч э иеtвэ,

:аtюиь rcr a

sовиDlе xlc
laZ,

lzztвинаuч,{tэоч аи

9raч

oloвaшoЕ Io иинаUUfuэоU хlснhиJоtJЕне и lllЕинахоl,э
y{ýBoJцov oU во]наhоdч'воuнэvивrfi

бr_::-, хgиhеЕинеJdохиJлdv в

пlсвоэнениф

ylZ,

EW

zlzv

хlqнхэнаts Uинево9вd1 Bedu) lеуIЛ9 xBHHah xEBoJLd
ее хlcннаUввj.эоуаdч еIрdgЕоа ю

хtчвоэнениф alrodr) аоsиле хннюdо9оанв ижэЕоdч ю
:аuэиh пol' €

rtеhиU lIиJлdЕ)lвrэvасa

ижеvоdч 1о '€оу,lи
h)l у1е х doиJлdv е иhн сиe.l лч ивrэешоv)ф иэ (

(цинахош
Llz,

ипрdэUо х|снноипиrэавяи lo и)|оlоч аlqнжэнаЕ
о,jёэ€ - сина

и
а1 Io aolo]'ou хlснжэнаts

ижаIеUU аи
ииhвdаUо хиtп

0lzt

00 r, (rBZ ,) (aLl l)
6alч (йс9 ss) \ь9Z оL l,

9zl,dиUе,a -,э - ен оdUI е ипиЕeJ н9 ц чzlt sgz r) (s91)анэг: : - о1 lq Bo.1tjoE шаlеаЕ €Iэ ч,! е9о tzlчв€a эие о ,(droj_e[JU Hlo иdеv о)lu в9е zaW z96 9 r) ъsл z)

'Hroged'нчвиdаrеп'асdýэ ее (уiеrиьvgdtsоч) уtЕIиtпве,юоl
ачэиh поJ. в

lZl, (zL9 0r) (99€ 0l)

оJээs -
0al,винашчлюоч аи
бlLй toz LB zrz )El
,lly
ELlv

ada U и нижеvоd Iq хэ воен н иtJB ажоф и
н ноээи н lcи их енх U Uн хlqи,jо Uе h эхаIе ц
хvн н аh нUи хнни оЕиажаrcUч U ц эжа],в Bod иIцц all,

Jл'ииh)лvоdU и roged 'вodeso-t
эuэиь иlоr в lllv ч9z ч9 Zчб 9a

иhеdачо хиtпЛхоr lo и)lоlоч аlqнжанаЕ
оJээ€ - винэ

и
0rLv ,8l. д9I

BUa-L?aB}oU аинваонэу!ирн vо}
чd9ехаЕ - cdeEHB е0

) lzoz ! 0zoz
чdgехаU - cdeBHg ее

9lLgzzl

z,rL,gz

,9lltOдz€ t

,zozzlle
900!!!0_

lаtsоу

иf)lо оU

эФяо / ФlJояо оU

цаUgЛd 
,э|чr Евинэdаwеи

сrэоннааrэ9оэ сЕнjсеh /

иtэоннав.Lэ9оэ еуidоф / еу{dоф врsо€еdU-онно

иriBb хи и tчdо9иdu аихэоьиd'|.rэuеосаqч 'lчtsоиЕ
z Еев}о
oU

аиtпоlеьr(UЕиоrааэ вЕhоlчхв'sоdо9иdчхl98охинtsо8оdчЛUоч ио)эаhипоG,
хиhоdч и sоdодrиЕнвdr'воvоиЕ оsдэtsоsЕrоdч

ехиlпчuэlецчоJоuев dэу,Jон цlчнноиhех
нни
oll){o oU,,ээаdчце,, оаrrоtп9о 9онd9ноиhхч

(EoJ 'hнэал 'очэиh) еrЕЬl

blл)o оч еу,/dоФ
,r j7g7 чdgвхоfr - чdебнв в8

вrэЕаdэ хlснжанэЕ иинаживЕ о lahro

о,Jаэ8 - 
".-:j-_

oU

,8с

,6108609

аtснdаноиhхе а|чньrl8lЕ

gZZv

Zza,

бlZч

Osz sиl) l (sse Bs l)

Lgy lrl

mэвd)

hиаа9ч}{эЕ€l
аеuзаhвв аааэиrлJ

р

Ээ

ннеdIэони еэdбl цинана!\lеи gинвиUв eHrl
ФU9) о{и

oU lсlоце€ цо

009,
ен воtначввиsIе х|qнr(анаv и srэtsаdэ хlснжанаts

рtsоиаU оlонJ.аью
68t z

ен воrнацЕвиs}е хlqнжаноts и вrэtsаdэ хlснжанаЕ
Еtsоиdач оJонtаью

t,Ll L 9rЕ 8

vоих чн lqнаts жа а еЕoIo ох чнlэ lcIo h ц 00r, ФBLr) QLl ,
ииhеUО ХЕВОЭНЕНиф J-o Bo)oJ-ou хlснжанаts 00Е,

ижаrечч аиrоd:.

во}!иеЕ и воJ'иvаф]
хиJridv и цевэхе€ (шочýlчs) utаинэmе]оч э иесвэ в

хtчннэh хявоluф IedBeoB'JeU,| tzt?

ZZtч
|] цо нIэе и Bo)lh^) (

LJUл лrе виЕ нэЕи lq хи ниоts UU ажа]еtl d UэtsаUо ed и о{энц

,at,
еЕвl.эоэ еи шоvохlсs хи иuи ииhееинеJdо (ви,юеьД цаtdn

циh)lе хин л шоUлхlсв э иеsвэ в (у,lвуинl"эЕьr{) t'tвltиннэаrэ9о
:аuэиh rio,|, €

Ео) и

0aЕ,
о.lаэ€ -

оU аи ^:: _ винаU б l0,
9 te,

хlсннаh хIcво]цоv хиJЛdv и цаrээ)еs 'циhеJиUgо е}эЛчЕs ю
dtsи

€ l€и
'ииhrЕ виJэвhл иецоЕ синаhиl,Ев

хlч Lланжэ -:: Еоtsв и во)]н н оl ан иьЛ 1эеэв]э9оэ ) (
zltn

оl,Jэиh поl. Е
воlлlцее и аоIиtsady аинаhlL::-

llE,

иhеdачо хlсвоэнениф ro ихоюlJ alcHxaнah|
оJеэ€ - вин

ш

0le,

BlJa]eEeroU эиневонэl/{иен tsо)
,J 

lzoz
чdqр)аЕ - qdЕЕнв Е0

J 0z1z
qdgехаv - cdeвHg е0

z,c aoooL2o еtJdоФ

sоrиннавIэ9оэа иUс9.':-

сr

06r,

09r,

бZtч
vzty

,ltч

г

142 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



т
хз

:0;

!)тaФi<

agq

з

э

9дэ
g э*
аЁ9 I

з-5,* ý Б

;ЁёБбз
Б 9 =Е 9

]
с

S
з

о

= 
!9

gЁ

ЕЕ э

ýБ9
Ф9

9дэ
<Ер

= 
аЕ т

Е

аьr, ý Б, Р 9Ё о,6iЁ a ý Б 3
Ф9=Е+

ll

ll

I

з

q

-1

з

Ф

а

т

т

т

a*
_,l-
Е
Е
I

aохоьq
-Jaз-.a

ФЁ
i9
l-soоо
:оDbtrоsEхо
сБ
бЕ
TiФ-зоct--{о
Фfr.l !.
пr=
Ё9l,trохаýriхtl
s*
яdйв

aSо
з
.{
о
,оэо
l
Еоо--о
вlоо
-{
Е
Is
о-т

lý

J
Ф

!l!

Ф!
о
-{о:зоо
-{
tr

оз

sý!с
Ех
!)
аs
о
_Ф

оо
Е
Фl
сх
о
Ф

=оs(

!,тs
!)

-
Ф
s(

W

-;:а
=t:.
=u
:<
=,;r

:з:<
ll

:r
,Z

.frЕр**
Ф 9 =: +

ýolA_Еa5

т
з

о

тSо
!

8

з

Е Е

э

9lэ

-

ЕЕпая

f
с

@с
с

S
з< 5!<qE

Е8Ев
х+вd
? s, -s

Бs9
Е8:нБiз;
q:O_s

=;Е sl

ý:Ён
? s.s

ф

ll
ll
ll
пl

ll

ll

i
-!)5s
lзо-
ЕЕs
х
Ф

sо

ч!)
-{о
tr
-дsо
т

Tl,

143

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



*.

tг

тп"оаf,эз
бои€оi

пr
=@оФФоФsФfо:!

ЕЁ
д!

Ф
Ф

Е
а

a

!!
Е

Е

9

6

с

э

а

-,l

з

а

|9I\.)

fФйl
йа

Sa
xiт

,ЕЕЕ

ilEEl

,L

s

а

l
а
l

:
э

]

!
at
в
:a

a

а

я

Е

Бх

з

q

ЕЕ Y

ol!

Е

3

я

f

;;Е

.:,

аFвýi
ý*=ýЁз
P;-iT

f

а
Е

а<э
g ЁЁ

Е.ъв ý

ý*аýЁ
ф 9 =Е

ФI
_3Ё€€;sid
фв

аБ,в9
!б i

ф9

9зl

ýэ;iT
еtэ

Е аЕ

, ВЕе Ё;"Еi:!i

hL

:t

п
lч
I

l-

lý

144 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



t

з
Ф

Е

ё

=

а

q

g

ч

з

11

х
9
*

9

а

3
8

Ег цilц

!.)
!.'s
aоЕоlsо
о.{
оs
=оо-l
5
оо
о
Е
Ех
овоЕо
-{
Е
Е
о

сt
.{
Ф
Dоо-lt,о
s(

F
ь
ооооt
DоЕ!lтЕ
F

s
s
!,о
-{

=t
Еоslr-
Фs
D
!|
ss

l}

=:<

;
8
6

з

9

с

Е

-Q

9

ý

q
с

g q

а

6

о9
9
с

= яс
х

q

5
q

t
6

ё
Еm5

@;

sФ
Jшь!
ЕЁzg

Ф

Е
а

9l

*
н0 оt t ннЁ

oi
э8j

dи €

l

ЕililЕrrц

145

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



с

8

q

а

зз

с

о

с

9

а

8

N
N

N

9_сэ
;5о

ае е

f
9

q 8
{

;;Е
-{о

9

а;
= 

9€ Б еa9вýaiБЁ;з
Е:ЕЕЁe"9iE

аd

* 9: Ё

ёеёi

iсе
N

8
чРб

ll

ЕЕ

ll

ll

llЕЕ

q

S

Е

х

{-

-;i

н
Мцо

о а.Lэ бчlt gцgо{

mr
Ф;!rФоФsФfшьц96ioд5

Ф
Е

Е

Pl,

146 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



9

за
;*
dt
Е

]
g

-а

я
х

а

я

Е

в

3
я
с
Е

"l
с

а

э
?

q

с

фя

Ещ

lш
llE

ЕЕ

пl

э

,

il

l
,;

J

Е

I
]

Е

Е

Е

Е

Е
i

с/

9

а
q

lllllll

lll1-1l

lllЫEl

llllll
]lllll

llll
llllll
]lllll
llllll

п5
Фв
sФ
ldь!
ча

Ф

0ь}

-l
El

El
€l
;l

l

147

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



.1ь

aа

a
8

Е

з

ЕЕ
trn

в !бб
Е
Е

Ei

Е
Ен

ts Ев вн
вý

lll
J1-1Ju

l

Еlll
Бll l=1,1

llll
+l ll
Tl"l"l

а*т

aJll
Ё Еý !
ёiй€
ЕЁаэ

lll

Е

ll

ЕЕlЕЕЕЕ

IЕ ll
l
t

в

!ЕЕЕЕ

}L

ЦЦЦвlЦ

я

8
q

?
9с

з

?

6

э з

я
Е

Ё9
сБ

рб

=Yig
яgбs

зs?
8F

qб
lд

Фн
цЕda

аз

9

?
q

9

Е

я

?
с

Бз

q

s

q
1
9

S
а

f

я

бх

ЁБ

дя! Б=
: <. ol
обd
9Е ё
€Б$.

Ui

q

Ев =

sJЕ9вз

оЕ

с
с

€gý
янБ
'<,Ф

аё*ЕЕЁ.Q в;;

в ýi аэЁ
тбр,а

s
з

в 9яаi
Ё;ЁiЁе

тё,l,YБ

9о
Еа

яФ

!л

-
5s
s
Ф
s
ь
Ф

=*
аl
Ф

s(

Еоэ
х
Ф

-.ls

:Е

d

Y}

148 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



з

9

dp

-:i ý

!f

*Ёни

а

Е gь

dJо

о
,J

т
о
оDs_l

й

J-
el. Е
ёlн в
BlE Е
El; Ф
1lb :
ЁlЕ Е
al Ф,l,

,ъ

S

з

з

с

Е

а
о

с
,Ф

а S
=

9

о

Е

с
з
9

Е

а

q
_Ф

а

S
з

Ф

з

Е

N

D

а

Е
q
g

6

6

9

3

Е
q

6
Е

е

б

9
t
9

m
5
=ФьФФоФsбJшьт

чФaодэ
!)
Ф

El

lb

нd о
нн *

о

tb}

Е

Е

!

149

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



!

з

з

9

!

f

о
ai

Е

+
о

1 H+Ia *
l HdJ

J

m
5-ФоФФоФsФfoьт

gбaод:
Ф
б

Е
а
з

л

I
Е

Е

!

, o8I

Z

о{

а

+
J
и
о

оаIэ
J Е$6

11
ý,\

яd
вя

mfs
Ф
Ф
Ф
Ф!
Ф

l
Ф
Ф

Ф
фоsrг
Ф
Фs

Е
е

L

150 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



с

з

l!

Фо_]6
зх
<f

_4

с

а

I

]

@

Е

т

б!
Ф;ФФоФSE?оа!
ЕЁioд5

!,
Ф

Е
а

ь

tt}

g

а

с

Nl.\)

Ll€и l 
,dLэ

хэн?dеэ ,J

(66/, лgп ииsJ,сrеsJ,оос а BHelIsaIJoc)
,t rc07, trdgЕяaY It всцппsиIlнохв€
(troJ в0 и.rсонIеьlо цouJdarrвJx{g х
вхJиIIв8 IfвнчIfаJинсвоп

а}

,,ссаdпr6,, оfl'rJеПgо аонdенопПыу

п

151

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



000 0l ý ,, 000 0I ý l,ьиааqrисеg sвrrашЕ 8аФщI 00l 00l 00 0l
,к.{ 'хзнЕdвэ ,J 'IлId 'ý000€,

цоннэhинвfuо э

0ý,п l

rин€rlи{ох

000 9t, 00l 000 00ý lt
'вуцн1-1вь,t аинвsонаиlнaI|

tIпиипув
оsJrаьпUох цаrg,{d 'ипп)rв внаП цаLgДd 'чJ-JоиIиоJо

6 0I llбI,zI,Ic вн
Iu,z|,Ic вн

дl ýи z ,dic

:взJоIшIав ,J Izoz,zl,I € ен €8JсаП9о

аохинrэей ora цаIгоts иJэошиоJс цончrвниWоli €и r,IашtЕвIэоэ uаmэПgо r8Jихвх

,s{d 000 0tý дi Jэur{шсоэ и{оsеIэл э циs.гlаsJоос а ваrэап9о rвIицеlt

(ихпнrсвh,{) Iчdаноип)lв аIчнsонJо 'вrвIпlrЕ)r (oloHboEEшyJ) оJонdаноипхв Bd,turfdr3 ,;,1

цинэIrаЕгвdtsоu хннноII9осо9о Iээили ан

,(srсsrэJл8еJэtrэdп) яоrгвиrмф rээпи эн

вsлаmgо вsrJqrвIиsвIf,tsаdц п нrвицttФ ,гl

,в8Jээпgс) лоаеiэ^ энннэIIэtrэdцо'иJсончrаJrэtr lчгиs

и иIсзh хи и пdо9иdп эихэаьиdtхэrrсоgэчU 1qiоиts эипоЕI,,{r€иоJ,эаэ reborrпa 'яоdо9иdп

)Qrhodn и sоdоJэи€нвdl 'аоtsоиts оsJсtsоsЕиоdц rсrэrrмr ,,эсэdпrq,, oY опrсонqlrэJrаts цонЕон,о

пJroцqlýIrratr Iчtrиа aIчHaoHJo ,rI

,J 
ý l0z,€0,9z Jo 8819ggl7g1917 поdэпон вý энФи нвЕоdиdrсиlэdвб

(9197,g9,97 ro 9ьд
,J ýIOz,€0,0z (.эаdшIе) 9у яоdаноипхе rинвdgос оJэmgо oJosoПoJ шэинатпэd нэtsжdэаr,( sвJэ^

:вL"иsеJэоэ вsIзэп9о sохинtr(dLо, чrсоннаlfэиh rзнhоэицээнПэdэ

0Е'['охнасЕВ 
,lf,{'xcнBdcc ,J'rиаоtrdо}! ехиr9,(лээб ' 1pog gy :ээdY? цваоIhоll и циIээr,иЕ'иdо,l

,,эсэd rс,, оY€ Фd WоSJсч(аJзЕонохе' с ииSIJJэаIоос s

,,,эсаdпrг6,, 
9у а онв8оЙdlэиJэdаdr

эинэtrэsиdп Е ,J ýIOz aJ,dвm g

, 
EzrlooLaEl}ll шоdаиtон ltннноипвdr,эи:эd пш{нэsrсdвп{пt

HIiIHEoHco ЕЕ ..J 
0l0z rrо{и (9I) rчнесан{ пиr )о.lхэаьиYиdоr dюаэd цlfiнэsJсdвIr{эоl цшrиtsэ Е rинэПаас

,виsоrdоиI ахиrg{пэd

оu 1ац Iч9ж,&rс цоsоJоrвн цонсrвdаПэФ цэиП)Iэцэни цоннодвdжэlд оrп"Чd]rllq::_'lщ_l0rлzЕIlБI I I0l,z€I

r_шjйнй 
.<<ссэdпIr6> 

oYE оинеs€ен эоннэmвd)о, kэсэdшIс) оsJсэmgо эонdаноиттrр эоIlаФЕЕ

випсшdофни U€mgо ,I,I

(соrt дsц
I€,п) в{rrеп9о иJrоЕsrаIваts вппеrавdпвн еIчнаонJо и в)iиIDиdеJJвdвх вsхIsd]{ ,I

,(66/t лsII gz,u) иип?dэЕэФ ио)Iэихоэоd шоаJсчrэJвtsоноI?с э ии8J,эJэЕJ,оос s ионнэIIsоJоJtsоп 'J lzoz

вс (эээdшrс) oY и'оон* о цоrзdЪ'rшЙg оlчдсвь цопэrпэqJоан rс..эruЕr еуси Еý 
'ЕнчIIэJинэ'оII 

rеннф:

виПвr{dофнп Бвп9о

0}

0z,zl,Ic вн

,I €и € 
,dLэ

цохrdаrrвJхfg иисdэs цонIdеtsн?Jэ ийпg€ин€Jdо иmончrошэtr цоннашэцrtох-оаоэнеrrиф вrэь,{ оlохэdаrIrвrхф
" 

"оaэп" "ri- 
лонJdвtrнею €н цI.lннзsоIrэо tJэй оJохсdэr,rrеrх,{g tоrэьэ нвш циьо9еd Jэrнэrшrd оsmэТпgо

вrэь,{ о.Iохэdаrrrв,rхf g аоrэьl нвrгц

g,g rиэdэв rиdаr,rге-rхig

-эI lsнаJJиэ ионноипвшdофrrи rtэинэнэшлrdu о rсrэrrтsJJэп,{эо еIэь,{ оJоаоJоrген и о:охэdаr,rвjх,{g эинап'эq

,иJсонqrрноипвd и иrсоsиhэdоллJоduан'цопdоф tsаdэц rинвжdаго

ед.аrиdоиdп 'иJэонqrэJиdJопсо 'IcJoHroц цинввоgэfu эинаtsоtlfgоэ rФJеrоцtrэdц заJэап9о вхиlиrоU rаЕвьл
,(иJсонsLlаJrэv цоннэ8Jэцr€ох sоJхеф иrсонноrэЕэduо

цОнНаlr,ЛЭdt аинэm,{поts) иrtвrявф ипиrс э хlчннеЕьас 'ЕJэvаdс хIsrканэtr I9IDrII]ca иlrи rинаrц,t:.эоц

iнэwаds оJо11ээьиýеф ro ошиэиавrэн 'оIсап иIrэим ино иIоdоJо) а '(аJэh,{ похэdэrrrв:хdg я rclorBжedro
.онsrэJваоtrэrс 'и) ,ftlоиdэц fлонrэrшо .{шоJ х rcJrcoнJo заJсап9о иJэончrэrrаtr ионнэsJэиrЕох rчrхеф

:(ихиJлIJоп цонJаh,( rиЕэнэш-rdц иmонsrаJusоtsэrэоц эинэп{хоЕ)

,{rtor{dtr х BtroJ оJонJэьJо оJонг/о Iо ончIrаJвsоЕэrсоII rсд,эrналчиdп е)иIиrоц rенJ,эЙ reHHBdgHa .

:(идaончIIэJJэI/ иrэон8lsdэduаЕ аинэп,{поY)

эхtrrdоIl понliаrаонеJэ,( s rJsJвIпвJоu йЕ,(9 ваrсчшэ.l,сtвgо 'онsrэJвsопаrс 'иип€Yиs)Iиr чJэоийtsохgоэн

и rинэdашен rоt(grсrfэJ,о оrэн f и иrоmdп.{g а qJэончrэIвэЕ оIоsэ сJвжrоЕоdп rэ,{dинвrш о8IээIII9о

:(иJэоннэr9осо9о

ионнаsrээп,4уоr эинэm,fuоЕ) циПв€инвJdО юl:,{dts sJ,эчrэrвсrgо и Ео{иJJв и еаJээп9о зхиннаЕJ,с9ос

sJэ.lrэJз€r9о и ваJсэп{ли Jo оннэII9осо9о rоrfsJ,эап.{э еsJсэтпgо заIrqrаш€rgо и н8иJ)в

:цинэп,{хоtr хянаонсо хиmойпэrэ эsонэо вн енеsоdиwdофэ в8JээтII9о ехиJ,иrоц rDЕr)ьd

,фI 
,J 

8l0z ЕdgвуэП 8z rо в8rэаТц9о Еdошэdиt7 поýшиdп внэtrжdэ8J,{'vоJ lzoz 9н вхиJJ-rrоlI rPl:}bd
,ииэсо4 внифниlд ипЕавrиdш хIsшэtsх(dэsJ,,( 

"&эьi ,(иtоlэdаrrгтrйg оU иинажоrоLI иин э ииsIсJэsIоос а хнrrниdIl эжrOJ Е '((эJ,эй шохэdаrlrвJх, 9 о) Фd eнo:tE

0-1ончLеdэЕаФ ;нrинэаоgэdr Ъ ииаJэJэаJоос s rэдэr[stээпйзо аs.эапgо s zrab,{ о:охэdаJ,rгsJх,(g эинаrа{

,зsJaqrэIвtrоноr?, иипвdэrаФ

цохсцисJоd s оJэПоr,(аraцэП €и trЕохэИ енеаоdишdофЭ в8Jэаm9о аIсонJэьJо rвхJdэrrгрJхdg rвпroJlql

(оыt лsп ,z,ц) иуиIиrош цонIеь,{ r,rr,наилеrс еIчнsоItJо z

,sJсэmgо хIчl,{иэиав€ и хинdэI'оtr IэаI,ш-r эн оаJJаlпю

хвЕfi)аIпgо хIqши)пав€ и хинdаьоts о Uинаtsаsэ ,д,I

,rz,Y 'оrнэсеg,r.{ ,rэнЕdЕэ,J 'rиsоЕdоиI вrиrgДцээd 'I000gt :сэdrв (лrY,tчrиэ) Фч оo()
(JиY.{вrиэ) ФY ооо вrJ,эшЕв ?sJсэtп99 шоdоrпdу

аdоrиП,(в 9о Irипвиrdофнц ,9,1

Jglqzmotrr€l с tsоифu Е srзонФа]заY оюsэ lэшIаr,cатnфо hиаfirиJв{ sвшJеш,{ sаооиIrЕ - (yJedffe) оч dоýэfr

'!\ц].,- ]

- mюепgо лонв]dо лI$ýаlишmцэи идqньиlюш{rэ U aпбюэпйэо вsJJэm9о оIsлонqп,gаY иэпй,аl

,вяrээпgб аоdэноипхв sоээdэJни хIчннохеg и sеdц

и оiипв€иlгЕэd эж)вJ е 'вJнэl,{х[энэ},{ IsJogEd иlоslсоьеу еt чrоdrнох циннэfu.{ня цЕи{исиа€€эн и цlчн

липоlЕЕиhаIlээgо'еsJэап9оьиJиssEdотиlэrеfuэлипоIвrэYэduо'ЕsJ.ээп9ооiqJэонsrэJrэts

ээт[9о}итповIISJээп,{со'кинэrsЕdш,(поншdоьэJэrrsr(сrэdllr€)оаоdэноипхвэинвd9осээm9о

кпнаrrsвdu,{ xBHB:do qo ьипsшdофни ,9,I

(,I'э'о,d - )dH) оу rэtэыrur аоdэноипхе вdrэээd пэrэrежdаfl

,rвtrжвх цаIrg.(d gg l о{чJэоиIиоJэ ц

ý
ципхв х1.1ннэий хIqннэвонхlч9о (оrэ ьrэIqJ чJшl Jrээtrqлаэ вr,эаdlчrэь) 961 ýlt Ен нэtjэПsвd rЕJиU€я

152 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



9| L6a 80zý
эин?аоtr 9l L6a

аJэЕэdэ хIsнsонэо llц,{ф
<IJэошиоIс

rенqru ьзноsdэIf rЕннаrхохвн

80zý
,l1aоииоl,э

rBHho.LerJo

,Jэн шквtsоdII вrtr sodвaoJ qorЕtco ,J 
l zoz,zI,I € ен в8JээПlgо

вн _JсоиIиоJэ ионп,{хоU оu (rип},ft/оdц rЕsotoJ) €й эmьс шоаоснеrDg вн rэJоiвslчIиhк ю(вtsоdп rrII

,ьэIвlIэиh эн ваlэtsоаtиоdц оJоннашdэав€ан I{xJBJco ,J 
l zoa,zl,I € ?н 38Jээп9о ээние_о чl

ппиниtsэ ьинэJэdgоиdu иraоrfiоrrэgээ ио)саьl-tJJвф оп rэшffЕrэап,{со sоrвиdэЕп

,9.{d ,эlчI 
z9€

,(снешр9оцBпoJIala,zсвноIинаоJсоэolltпиlsIэоУ,rиоrЭ8oJHэпlуоtrхIqнhиgdаuьиьишнIo

aHsrинэrrufuэоuхиJ,нэиIоиlенэrэйач5ишжеfuоtшиIоlинэжиаЕио{инэlrr,{rcouоцирmвdэпо

,..IчIrвиdаrвrt и эчdlчз> 91

аоrэьэ9,{эи{эинвsо€.шоIlси5эrэь,4аqэошвжвdJоrdвrнэЕнииаоlI?иdeлэинэrш,(LсоцэrэьlWоя
,кинэrаdооиdпиJсоииоJэа9ээцохээьиr,>rвфоU

gdеrнэsниииаIэоннэпхmrчrгвиdэrвп-онdваоJ аинашI.(Iэоц ЕохиIишоu цонIэь-,( с ииаIlЕ8цЕ,

(I0/ý лgц) lчrвцвf, аtчннrаri)tsоа€поdu-ончrгвиdаrвц,97
,JaH вsJJпоttиоdх оJоннапdэsеrэн J I zoz,zI,I € ен оинЕоlФ

оаIсtsоа€иоdU аоннаrпdоавtан,€z

всJэаwи эн аltJrиdпtsэdu ээнвrгв9 вн яовиrхв

lчsиDIв аtqнч[виdаrвшац,з-J

,чс€шиtrоаrиоdц ан Еоtrноф хlsнsон5о

ончrэJrоJсопuс

ошэшlэtrаduоtшэs,9оoJоJ€ьинваоrqrоuсиoJoH€arouвхоdэ€ивYохсиионнэlfэиIrэи'иипurиIdопе oJ
иеJJач,9оиJэои[иoJcцончIIвьBHosdauJoиlоооэоц'упqнgаниIJсэ9rrrslээm.{эоsJэtsэdэxI.IH8oHro

х о:онtrо;иdц rинrоIэос оп о-rнэtsоаоts и оtинэIfsоJоJrи 'омнэхкdоос 'о{инэJаdgоиdш оц:,вfuвс

,(уtш,{эь98JэвhоIlD{аKBdorol'иJсощиоJэцонqrгвьенояdэпoIl,{rэйхI.IJrниdxеаrсtsэdэ

иJэоу[иоJэцонhоtзJсооrIээнеIrcоаrTraжBdrosJctradcхIчнЕоЕrо

(1979 дgц) Bgrat7ada аlчнаонсб ,1,з

илЕdоJлrэdrииr\тdоrи9эПиItиboduиии{ехипаеIсоlI

,€EoJ 
Iuoz rdgвrэЕ 0€ ен о{инrоJсоэ оц

'ишвrэJзц,{rоц э аоJэhсвd'аJэЕаdэ хlчнжэItэп

'еsIс[оаrиоdцо.rоннэшdэsвtэнцаIrоцнэпхrчнqrвиdэ,lвtц-оцdegoJ'srсЕэdсхннаонэоrипв€ц

NetroJ966rношЕIIoФdsоснЕнифвsrэdаrэинииllпtоtвхиdl]иWlчннэtrжdэsrf(аJэчIIэJвЕg9о

ииаIJJэаJооJаrсIиtsоаоdцUипв

иипЕЕиdBlHaEHаинаtrааоdц

уt

иеаJээп{I1{иийпеЕиd?tHааниоци,^Irинесвх,{ипиусэшttsоJаиI)э

<6,9 rиdэлгеrх.tg зI) Iчrlшd.юfi

д1 ви 7 ,fuз

(оvш) sJ,s y)Hyg ,,иIqнчrчdJнаП,, r-ф тне9 иихэrвg-оJlfоЕ ,,хIrеgdаэь

очп .OYLI (хнзg аиJJY) g)Y s хеrэhс хlsнrиtоiЬts Ен зЕJэYаdэ эЕнх(энэЕ sэиIIвтпэшЕвd поs!r]
." ibz Ъ' *оппйнв:dо хrснrи;эdх s ýtsеrхs эIqнJиЕоIэv 1чищв€ пrипЕшнЕrdо rтиr,(dr ашrнэIrgвrэd

:rсJgэонIо еаJэап9о wrинажоrfl пlчяоснениф у
.sоrнэпоdU эшdоф s (,&оJIчs) похоп лэПftrfg Е .(srэаm99 чrлэониdп чrэон9с

:циаоrэ( хитпоrftrэrэ эиriанпп
эоннаrцаdsониYа оииtsох9оэн цинэжоrt хнаоэнвниф эsrэаьех s sоаиtхе ,(lай ,{шоуэdаrrгв:х,(g х виrrкв& Ц

(z00z16I лsп) Еияаr(оша alcaoaHaElarяl

о.ч (LO9v.)
QoEnz)

rипвrиJdошв

цэJеJэ оцаrэиьЕн
l Iz,l0,10 ен

оЕ.lrвJ онеsоrчrоllси
J Iz,z1,IE Ен

оts.IruJ

oJorll
с ЕЕьэеd 6'86a| эJипо оu Bv

I/{d оц lБN JнФ иdht L'89EZ
иЕэон€а

и иЕlоrвн оц шаhэвd
ооо |'6Еa энеав цЕннlI

rипчипоээч JEd ${о снвЕе цlqннэ tfоц

Еоdоrиtsаdr-ципвсинвJdо аинваонашпвн

ца
,J1.IJ

'вшltlfJ

иlвJlIоtr
иIlчн9lвIпниIоJ

оu sdatad

Lv19оlоrи
очп чшgJишrdшIчsоdl){аrс

dalIoox
IаJисdаsинл эинэьd9о

ооо Iи)
ооо do€HaJ, rинчtIWох оэ-сI

ооо ииниr аIqqо
oY иJиниdJ Фd 0инэьаUсэ9о

иId оU ээФ od лJ
ЕчЕпч,,хнчg-ЕиJrч,, !пч )энчdYс,Jо

6t099ооо oJdaнc - YФсиин
очЕо)r€

оч€
ооо инYuиIо){ JФоээлJdч 0'0I I

,,Ho){dc,, оUн,, оч
ооо Jэ!Idп-ноиJхч Еу{€lоlаd

,,Y\.яJY),, опн,, ov

sоdоrи9аY-ццПвсинвJdо апнвsонашивн
,JIaI

'Bl,{}tI{э

пвJIfоtr
илtчнчlёl,инилоJ

оп sdасrd
иI:)опна]l(Ifо[вf,

Jэшrаdп

00ý 6/ 00, 0zI ,9t I

ЕгL_-]']:;

oIJ?bEH вн €l\;r 
--

J-E в}tпdэ J-)I еппdс
ЕYоиdац

Паноя вн Епп,{с
trохоY

найrоп

,l си ý ,dJэ

анЕ еаJсчIIэJеrrgо эIчни Еаишв эIчнsоL"J_i
,96 эrаhс вн

эинаrэиьвн oJa и уa?vохэвd иIЕпвdIL rсJлэонJо аоrэ{пJо fJ,Bl o uн ,(аdэсаd оц оаJсчIIэI?€r9о

:иипеrин€Jdо у{шинIоqеd (

эинвsохвdJэ эонslгЕипоэ ен ижаIЕrU пьо{tгхfl) soyc,(xJo fuвтцо вн кsdаrэd оц оаJсчIIэJеrrgо эоньоllэпо -

,ииIЕнhонэпо r}l,оIзglчl-ен rчаdэtэd эrqннЕr?)IfошIss 'H90I бN ,J 
800z

9 Jo Фd енифни!лI wосеrиdlI оJоtiнэYжdбsJ,{ kцинаьвн€ хнньонэПо эинэнал€и) 800z/Iz лgц с

а эхпеI в 'нtЕN Фd s иIэонJашо и ,{rэьd .{яоrIсdэrrгuJйg оu аинэжоrоц s иинэнап,и }tэинаээка э

sogdocad кипЕtrOоJ яоI/бdоlJ,_:

,rэн 
-xod, s цонцап!Е,r

эн .{r,r)оннэжrоtsе, цоннаhоdэоd[ 'J |еое ес sо}иhЕвхв€ и цэrэrеu,(хош иJ.5оннэжrfоtsв€ ииtlgсиdвJнэшiи

€8rсаТп9окинэdэкенииJ,сончrэJrэtsао.r.хвфraхl1паих{оrэ'sodosoJoпхЕннahoIlDIB€цияоrэ,{€tl

всIиtsоаЕиоdllоr,{ньоdсолrоtsиоIlньоdсоl:,вdя€ниJсоннэжrоtrе€цохсdо:лпэdхииохсdоrл9эY
,sоJнэп,{rоts хшrьиаdэu и яоdояо:оЕ цrвd

Еи )о{поI?хаIпа 'хвl,tп,{э s иIсонJошо цо>rэdаrrгвJхdg s сэrоOж?dJ,о ипвdоJиЕаdя и илтdоJиgэtr э Еrэцa
илвdоrиYаdу и иrлвdоrпgаП r яr,аьrвд,9,7

Б

эIчI

и tIиh l ý

0'gtzp

Е'8|Е

яIхонцажffопа€
ramtradII

у'69 IсIIзиdаJвIлI

8'6l
0'at ви[впаd
0'9I
I'9 ихs"JэоЕ иJЛrэл
6'6l

8'z иIe5он€а оu lqJэhэвd
a/d вн иJsнэtr

rиТI)IЛtrоdп

б Utc шr"иdэIвIлI
,'0 lчrвиdэJвW

шЕиdэIЕIлI
€'I IsIrcиdэJзIлI

L'El
Е'ý I tчrгвиdэ:,вlд
цаrgr{d

008 zI

153

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



al sи 9 
,dJ.c

,хЕtrоиdац хIчнIэьJо хI,lпо{кtrэrэоп s иIfи илIчнJаhJ,о з, илэпойrаIгJ

s JэжТоrg а эJзIIU,{ оJэпвжЭrYох 'чUнgиdп вн ?JoIIBH ошнэпчнэW{ х иIээЕиdп внхшоts rвdоJ,оя 'сrlчgиdц
зн elotl?H оJоннэх(оIIJо чJсвh B,L rrJэвшинош WоаиJJз иIЕqоJоIIвн иlЕянэжошо trоц аинажоrIоlI цаrгэп rrr

,пинs"d хrчнцэлэds и хЕннвоJэоU €и rиоюос 'х?dо9э и X9JoIIEH о t{иПвdэtrэФ

цохэцисзоd шоаlсqrэIвЕоноу?€ и fuэh,t ,{шохсdэrлтrхfg oit хзJrз хЕsоsudп хпнш-ltвпdон а ннэrsонвJJi
a[чdoiox .sБrохэsd и sоtrохоts rинен€иdп rиmdп хIчньиrrвd rинанэI,шidII ашJчr.{€аd а воr?Iпаваоrвdgо '€t7оиdац

оJонJэьJо (илохrrч9,$ оrчrrпgиdп FояэнвrgооJоlIвн и (шохrý9,0 оrчrIч9иdп цоrсdэJIгвJх,(g ,(Yжэ}^l впинrЕd

,н711 ьц ,: 
7997 HdgroH 61

rо иисэоd внифниJлI wоsехиdп яЕнцэtsжdэs '(z0lsl лsц) <чrпч9иdп вн ,{roreH оIl sоJэh.сd Jэh^D

fuэй ,{шохэdаrrгшхКg оII шэинэжоrоlI с ииаJсIэЕIоос s WоsJээпgо rэJиYоflЕиоdц aoJoltвH хнннэжоlIJо Jэь^

иJоlIвн аннна)r(оrю,zI,z

,(жвtrоdlr

чJэоу[иоJээ9еэ) oz|a e\odJ,a oIJ rэJoIBr(вdLo kоаlсЕоs€иоdп эонsонэо)) 0z эJэьэ вн эIsшэеdиgос 1чПохэвd

.(иr1gЕоdп) 0б ЕJеhс JаgэY s rсrоtвsнсицс Oz'bc вн эЕннвd9оэ (пьrаW) еЕоиdо оJонJэьJ.о иинвьно)Iо ош

коsJ,эпоsсиоdu br"b"cau gб вrэьэ iftэgаr оп rэJигоа€иоdU 'хЕннаs.Lэ4lrrохэп9о и 'хlчннэаJэtrоsrиоdпаПgо

'хихсэьнэrЕеdп,{ 'хЕннэасох и xet 'хrsпхdп хех :(tгэ.{ и ro9ed оsюtsоs0иоd]] зн JedJB€ ьhл
,н€€ б}I

.J66бtrcL{90 ro иисJоd внифниl.tl лоgехиdIr о:оннаvжdаsr,{ '(ббl0 t лsIJ) <ципесинв:dо аоi7охэеd IэIrл)

кrэй кпоуссЬ,гшй9 оu rинэжоrrоц ипrиневоgэdr с ииаJсJэяIооэ а ваIэшmдсэп,{со sovoxcвd ?rэьd xoпUdoII

(66/0I лgш) sоЕохэвd винваоdпшdоф )rоYвdоп,II,z

ý9rI
E9rtошнэьх IчJнэпlI

,9,{d ,Jнr вшш,{э

:66/6 лgц oz,U с аиаJсJаSIоос а ЕпохоЕ аиhоdц

La009оJоJ,и

La009иrоIJg аI.I8оrиэ
,9,{d ,clcr в]tlш,tээинвяонаиlивн

:6616 

^gII 
бl,п с эиsJэIэsJоос s (ийпешrвэd r.o вуйdна) иJэончrэJьэГ Еопиs хюlh[чgо Jo I{troxoY

:Ен всJоffrцэtrrвdvоц иипеэинвrdо

иlсончIfэJrаts цинэrrавdIrвн и rинаьdrrоп rиЕоrс.( tdaýBdЕx )ct Jo иI5опиэиа€Е Е иIтпв€инЕJdо tчтохо[
,ипвинэнIIоuоv и ии{rинэнэи[ýи

э ,нz€ бN 'J бббI ввп 90 Jo ииссоd енифниlц шосвхиdu оJоннаrжdэаJК '(66/6 лgп) qипв€иmJdо аоrохоts Jэh^)

Ka,aii iло"aйai*"*,,i9- оr, 
"rra*оuоц 

ишrинuяо9эdl э ииsIэJэаlооэ а rсJэкrslээmкэо sоПохоЕ еJэЙ 11опrdоп

(6676 дgц) aolzoxoi впнвqоdиr,{dоф уоrбdоп,0I,z

асJиIIэиh ,J
'9,4d ,эrчr 

6'61 эdэrtсвd а юIsвrэоп шеdоsоJоts оп жэJеIш цlqнчшэ,IиhэIlсэgо

lzoz,a\,|t вн (эIчннвЕIчs цэжаJеш и s.LэчrаJе€rgо винэhэUrэgо) 10,600 эrэhэ у{о8оэнеr"9вЕ ен
илвIаь, и{Iq{оrнеrвgвt ош иипвиIdофни шипваоdииrdоф )IoYbdotl ,б,z

,всJаали

он вЧgJ Izoz,zl,I€ и IzOz,I0,10 Bti оtинgоJэос оU эaнвll?g s l-{utипаdх и пвшив€ l^шqннэьfuоI оu иIсоннэхшо[е€

sоиlцв[ и {оIпYаdх вJэь,{ )rotsBdoп,8,z

al llzбt \оJоJи
zllla6Е|LбЕаохIlшо Ен stad

оJоIи

аинваонаи{ивн

LL9LбЕ

LL9

[:

Iчаишваl.tнIоdо9оэн

заJ5tsэdс 69с L 80zý I9tz-
:,h,I а нsиDlв al9Hfl,l 80uý IýI z-

oJaas оsr:)аm,{l{и ,I

,r(хroJ9B
'аа{ ,Ел J,Jоdпdп

uKaI
,9[d ,Jlcr 'нrаIЕýвуоц

0zoz,zI,Ic Ен Izoz,zI,IE вн Бинанаиt€и

L| Еи L,dlc

,gfd ,сIчl, 
08z Ен srэ,IrэJвrrgо хю{hонэпо эинэьиIIэs,( -

g,4d ,эlчJ 
azEE вц иJ'соннэх{rопв, иохadоJиtsэd) эинатпснэш,4-

:Jэь, е€ ,rt,J

s '(%a,8o,9.{d ,rIsJ, 
aro€ оIIиаuJrоэ J 0zoz э ошнаншdэ о аJсчIIэI9Евgо хrчньоdэохrеd, аинапчнэиl^ ,t

,9Дd.сIчJ 
6ý8€ ен апп.(э s иrisgиdц цоннэIfэtrэdllэвdэн шэинаhиrэs..{ и,9,{d,rцr ErI эWпКс s YcoJ onrнamd

ou r-оa 1797 Й-r"rоgеd пв:оrи оtr вrвIиuея о:онsdэсэd оJоннэlfсиьзн цолw(э шrеасна rинанэлf,и ,9,{d ,эвl,

ýzgr9 еIlоJ панох вн иlмавiэос и (иt.s) ,g{d ,clsr z€0, sн чJиrиьиtгэs,{ rидrиdпtrэdrr паdэtэd и rвrипву
:sоdоJхвф юrтпойЕэIfэ Jэhс зс оlппоЕиоdu вrв,r,ипвя оrоннэаIэ9оэ эинанэиIrи ,€

,9,{d ,эtч,L 
9ggбу

,9,{d ,эIsJ 
8zz

,9,(d ,спr 9g717
,9.{d ,энr 7919

иJ,эоннэх(lfоYЕ, цохсdоJ,иgэts эинаьfi rаа,{-

киJrиdцtsаdII аосец?с иtэоr^ио:,э эинэтпчнэп,t-
зн иинэжоца хнаоснвниф аинэтпчнэпl-

ен slэtsэdэ хtslжэноtr няl,{,4с эинэIпqнэу{,{-

:8оdошuф )оrпоL{Еэr, Jэьэ зс аэоffиrеdпа (о7о6'7) '9,{d ,сrш 
9Е[€ Ен sоаиJхе хгп{Jоdо9о аинаьиrэял ,7

q,{d,rlsJ, lýI 7 - иипвсиrdопЕ винэrэиьеЕ-

:эrвr,sr,{gэd s оrпОsиоdп (9z"7'67) ,9,(d ,JlчJ [ ý I z ен sо8иr){е хlчяrоdоgоэнв аинэшqнэWлт

:sоdошвф хипоr,(vаш, Jэh5 Еf, ошпо€иоdu {oш{JxB Iчd.{rлfdrэ аинэнэл,tсц

g(d ,сtчJ- 
дуl7д вrиавIэоэ ?EoJ I zoz пэно) зн 9энЕr"9 ?JoIIIзB

ваIi)аПgо пrrонЧrвIшаts цоннаsrJцвсох - оаоэнвниф €пrвнч ,I,ý

иJ,rон.IrеIаеts sоIuJ,sr,(€аd п gинIgоJ.rос оJоsоJнвниф вхнапо п €шгвнY,€

онаrаычs он ,ftor 1797 а яоПоиdэп rоrmоL{ЕJээшtrэdп lIо9иIпо хЕнliэsJсэпКэ
иfi)он.I,аhIо и a.I,ah,{ nroяadarrrB:x,(9 н хо9иrпо аинаrгявduэц,g1,7

,9,{d,сlчr g'9 rоrшгаеJэоэ ?slэqrэJзrвgо

эIсsоJоrЕн аЕнниоIэоц e\loJ |еоa,a\,|Е зн оtинвоIсос оu (z'Ф) xBJBrcш,{cad хlчяоснвниф о эJаhJо в
.(€аIэqrаJЕ€rgоэIqsоJоruнэIslнэх(оIIIо)l'и(паиJхsэЕаоJоIенаlqннэжоlfJо)60хuJэьс

ен rсrоrежвfuо aий шохсdаrIrв.rхdg s ЕЕIэчrэJ,есrgо эIчsоJоtfвн энннэжоrJо и IчаиJ,rв эЕsоJоlIвн эЕнцэжоIIю

,(Ii98l N 0tOz,zI,йz Jo
,Hgz 

N 800z.z0.1l Jo ииэсоd енифниlд воtвхиdц ,trad 8) ,sохJlчgf и цаl,тчgиdп вrэь,( rah' Ell япинý9d вJаЬсэdоц

эrаrчrfээd s Iап)иЕбоа у[эинасэнIо э )оаеtэ хЕнtiэнэлrи rинэнэипrфr зIIвhен аIзtr оIкпоL{аrсэпtsэdц

'fueЕ ен fJаIlсаdэIl IижаIIтоц аоsиI)Iр хlчsоJоrгвн хIqцнэжошо вниьиrrэа хвdо9э и xBJorrcH о ииПзdэtsэФ

цохrциээоd шоаIсчlfэJеtrонохв, с ииаJэJэаJоос а чrtчgиdtr ен BJoIfgH ){оавIэ rинэнэп€и эвь-,ftfс g ,fu€V

Ь*-о е..н оЙпоr,(шсцоп и хвdо9э и хuJоIгвн о иипеdэЕэФ ио)lсииээоd l,,,Iоs'LasrаIЕvоноrв€ о{,{ннэrаонЕJэ,{

'srlчgиdц ен EJorBH .,{хйэ вн 'эtsоиdэц понJэьJо я (хнннатпв;оu) хиIпiин€о8 'пшrЕgd хrчннэу{эdа хншэеJиhгIа

опrнэЕаs€иоdп rсr,эrнs?d эtsоиdэц лoHJObJo s ао{иDIв хIчsоJоrвн хЕннажошIо lqниhиrэа аинэнэил€и

,хвЕоиdэп хIsнlэь.Lо )fiпоrЛtrэrэоu а srlчgиdц

оr,fitэелIrgоо:оrен rийlrоп вно olh 'oJoJ иtэонtrоdэs ьинваоЕJээтп,(с ииgоrэ,{ иdц 1ФIинЕd этсннэwаds

"r"лa*rпi"" 
Jоlв)Iинrоа Bfuox 'эYоиdэIl шонJэhIо иlоJ 8 IчsишЕ эЕаоJоlI?н эIqннэжоIfJо rавнgиdп r}riвrинвJdо

оsJэsrэrиоdrсаоннэпd-

00t 00t L пL-
6ýЕ, 00I 00l z'6a-

уо
бJа{ ,Ел

,I0llгоэ9в T шrоJgв

154 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



ol 9vzy 9vz|f, lчla 1]: - лоrcно 6'86T,l 6'86zll]]a - L'89Ez 9ý'ýýL'8sEa
агrннэ хоIJ гIэнрЕt- ,'t8ý ,'L89в)IиmsвmошапнвЕонаипвн ,Jэил 

ý
оП 0 J,o

,rаш 9
ot/ , ro

rar €
otrzro

JэlI €
аIпЕас

oJa)a
ч.L-trв€

4ажаrЕf,l
и flovoxced хипвоJсtrэd нsdэЕаф

sоЕоиdаII хиП.{i{g Еtrохог-

вsJэчrэIЕ€rgо аш{ьонапо-
LL9 ýl.'€ I 08z €ý'0,

чJэоннашJопе, в?хсdоrиrэ& aL9 L zO'ý6 9чaп 9z'98
ЕшцвЕ и вJлЕэd)l el{цIlodcoxrвd}

ЕаiэчrэIеrr9о аlчньоdсоJlIог-

l!B)l цI9ншавЕ,z :,tr,I s 696L aa6t l'r09-

цЕrlsdrоцэн)чIrЕgиdц rЕннаrэЕэdцэgdэн - д9IýI ?6'tе 9zOбI 9z'8a vn'9z
шJицш иIчнqdэ€эd -

80'8z
IrтJ,иllех цЕньоgв9ог -

lmJ-ицвх иIqнsвIэд- 0l ýl., 90'ýl. 0l9 Lч L9'0L
rвIпцв}l шlчннаsrJgоэ,I

оJаJq _ вrfirап.{ки цrиньоIrи ,II
Е6aЕ9 EaEL9

IчаиJхз эIqнlоdо9о эиhоdц-

sаIэYэd, опнжанэг -
t,LlL (a'll 68Ez v8Lt 69'99-

rинэжоrа эЕsоснвниф эrчньоdэохrвdх -
000rý 008zI 00zIr- Е'9 L-

чдэонноr(lfоtsеt rвхсdоrиgэп -
0n Lz 9 Ln19 8L'9L 9€t 6п n'90tz

'},IВJэоннап 
пýннэrэdgоиdп ou з[ц -

нсеuЕt -
8aе- t9'8Е-

:,h,I а вsиJ)tв aIчHIoZ €06s9 бЕOд9 9rIс

,l €и 8 ,dJэ

,: 17g1,71'1g вн ad,{ш,(dJ,а и,(sвrJоэ оu (g791,d:-э) иrJонна){lfоtsв[ цо)LdоIпtrаdJ ,иLтнY

,: 1зg7,71,1g вн ad,tr-x,{dJ.c п,{авr-ао, оц (0€zI,dl.э) цrJоннэ){rоПвс ио)r)dоrиgэts 0иrвнY

с

00I00l00I
(%) ыrоЕ

9Lr19ogzl BJHBIJBg ,dl.J оJо-Lи

90'666'a660S6'e660sаиhоdll

n0'08'6I8'6lопнай9g

60'0
вt

l8'-
ЕIгвиdэJвI^i е€

о/о.вrоY
oJaas
чr-trЕ€

IalI
с аrп
l<lsJ

Iall
€оЕ
zLo

Jan
aI
otr

9rо

)a1.1]

9
оts

с Io

,Jаиl ý
otrOro

иrrаrи9аdlоц

IчаиJхЕ эЕаоJоII?н эпннэхоIIJо_

00l 00I 00l

9'0€

t8'€ l
Jэll z

otsIro
,Jэк zI
oE9ro о/б.вUоi

г
гlг

9Lyls

L'9| L'9n
9' Llv 9'Llr

Ii)lf

zo1
Iro

аdа€аd

F

LбЕ 86'й

ч6'tп-

00l 00I }z'8g-

6ý8Е

9I9 L6'0 68L L|'I ELl

0 0

00I 00I zcot t9
zl z0'0 aI

9ýL
ý'й8 I'6l
ос'с

069 z6'0 a9Е йý'0
00I 00I 6'I

-l

дl rп б ,dtэ

ч/ц 
l

б,ч

,arHBlIBg аoaЕлf,a ltп.Lodogo trrtЕч

lфt
Ф(Oýý lф-э+O}ýI,dLэ+Ocý I ,dJr)

009 t:O0zI,dtэ

}l.I-Jонtrиаrцr иэпКхэJ J,нэипифф€ох

аинЕhашиdIIlФzzl,tý
,нIlrJIвtвуопцlц

б.lt

оннэrэиh,эиUээнгэdэ/zБNФo l lz drJ -,-;-;

,9{d,эIsr

'Br,{dr чrэончrэrипоаеиоdц
чJэ

EI-Iý
.п

апнвьашиdJ1иlЁ}всвноIl

tбJ,IФ

9971,drэ 71 ацq(99 1 1,fuc_ggg 1,drэ)

ишвsrэЕэdс
ипкнrоdо9о ипlтннаяrо9ос

lrtэоннэьаllэа9о Jнаипиффсоу

I фtФOOzI fuэ/ lбNФgI zl dюх38иJJе
xlfiJodogo а sоэвпвЕ ыIоП'

I бNФ0O9Гfir, бirФOgz Гfi'хваиJJв
s sJэYаdо кчнrоdоgо rrоY

е

аtrнвьашrrdцlzЕz|,1f
зЕ

@z1,I€ q|
и lfa.tвOB)loц

U/ц
б}I

,BJHBlfвg п_uюнгхsIrr пL?IвсLчоц

I

I

}>

c9'ElI

0zllcz1,Iý
fH

155

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



l lag 9l Lбz
,JOzOz 86 00(ýOzOz) (lýtz)0 9| Lбz b9Ezz)

:-
l ,l tzoz Е[I0zý 00o|E z)9| Lбt (lýtz) s| Lбz Qo9nz)

0Izý slLбzJ 0zoz ?€ 000(ýOzOz) (lýlz) оgЕaa)sl L6al

,J 
lzoz в,00Zý 0@s&z) (tstz)00 9l Lбz 0.09йz)

qJJ
оl4tиоLэ

в
внчLть

-е
новdаппоиdэцrо)

ь
ипвс
-пI

dонэ
rPH

нэlru
o)leH

.lIэо
пиоJ,

вв
нчlЕь

-вн
оsdэц

оUи
пfu
эоU

випв,
-к

rdoшe
кЕЕ

_нэlfil

охзнвdац

q

Iэоп
иоJэ
r9H

lшвь

_ено

ийп
-Еtи

rdoпB
oHar
эиьвн

rиtlвс
-иrdоtцв

IrEH

-н
aIruo)eн

qюo
иlиоIэ

rв
нчrвh

-9н

оsdап
sоцэ.}9о
оlпq9Iчg вхнэпоэdэц

€trоJ оrвhзн вн tsоиdэц в, rинанаl^{€и
эtrоиdаu
панох вн

J хIчнаоцJо аив t(шаY и аиьпIJвн

41 си 91 ,fuз

-оlIrпliээ,

BsJ a19BaoHJo

+t

0

9l Lбz

аипв[

и,ldол,rrв

UЕц

-нэ
шIо)l€н

J 0z0z Еt
J |zlaeE,t ýýл и]\Е)]i,-:: :

J |aoaеЕЕЕý9 g0I
l IzOz в€EI9ý

l
wwпE0l

LaJ 0zoz е,aЕ99 nz
al99 J |z\z е,

I €ýý 98ýI
,J 

oaoaеЕ
J IzOz еtIIýýп lll\g_: i 9099

0L9l,JOzoz в[0€ýý

0чп,J IzOu Е,
оJlэ8-{l_-

бв)rdоrн9еr шrrafr 9 Lvl9
I 9ýtсa L

иIвJlfоЕ
шIqнqrаI
-инилох

оU Bsdaoad
вниhппrа

BdosoJoY
и{ьиаоlюf

оII

ьвняаIь,{

иJвJlfоts
илпнсrаI
-пнилоJ

оu ssda€ad
вниьпшаа

BdosoJotr
}{ьиsоlIс,{

oll
ьЕннэIь,{

rохахп- I'UaIBtBJoU

l

BYoJ оrЕьвн вн

YoиdaII

вYоиdаlI пано)r вн

9lrrzoaoaEzБ (ýIrrz)

0z6ýýLaOZ€0tý (0z6ýý)

UZOaZzy9 908vz
lalaеOу9 ( z86ýý)a8699

бL(,oеOa (00ý6)l186 06ý
0ýOOЕ06ýIa1a (sZZOE) z9E

\aoa0z|9 ( I zr8ý)z60696|a 06ý
|ava00ts (08IzlI)zý6IlI a9Е

l 9Iс 0t8L alII
п

д)оил
_иол)
аин_а
жпнJ
tsоц
sd

a[ad

9tJоиI
-иоI

-са9ээtчIEdIBE
и впнаU
-ц,{rJоIl

пJ.JоиI
-иоJ,э
апн

-rх(инJ
tsоц ss
-datad
вниь
-пrэ8

qJ-aortl

-иоI
-)а9аэ

(икв
_Еиs)
ишвu

-цл.td.l
хи

,{пкаш
soJ

-впв[ I
odo99

пI;}о
пиоI:,
ьин_

ажинэ
J,о ao)I
-шс9^

оlflч9Iча

иJ)оил
_поIа
аин

-axcпHJ
YolI
ва

-dagad
вниh
_иlfаfl

ай)оил
-иоl

-аа9ас
tlox

Eilп
эrЕ

atrol
оtlвhвн ан Yопdап в0 Бинанаш€и вtrоиdац

пано)t вн

д1 tи 11 
,d.rз

:ээmоi,ý/эrэ цо9оэ JэшtЕшэrаdп
эксоп sэпrээП zl аинэhаr а rзJоiв[ш{{О цоdоrоl оП ижэJвrIl 'чJэоннэЖlтоYеt rвхэdоrи9эЕ вяачJ_
вснвrгв9 оrохэdэrIrв:х,(g (sr5оннэжrоЕеЕ rвхadоJиgэY) oczl эхоdJ.a оп иJ'оннэжUоYв€ цохэdоIr9{

0I0c,I tI,10,90 1цо Фd
9lдэонша8t-е€,uIЕ-rZ 

,u

эа
.IIсоннэх(I1rоtrв[

&-
:rsЕиtхв эипоl,4tsэrс ннажвdю еsJээПgо вэнвrв9 oJorcdэ.lrBrйg кIчэиrвg> 9171 эхоdrэ оu

,9,{d ,эlчr 
6'у699 - <orurra оa6ццг frIt

:rсrэыrнr шоdоrиgаlz литпцэнп.tdх: Izoz,zI,I€ ш п
t€ý ý

6ý
L9

lLE
€I0z

ELOa

0|la
0Iýý

,-

l0rý

06ý
9 6

поиdац

г-г-г
lIl lll
# Е]

Е
--г =a--т

-----г--l
l----г----гl

ГlrosйZТ гI
=

156 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



i,_ ELlL 68Еa
эrlнжанэг

L 9
(,9,{ф еrаьэ эlтчэьr1 99LL Е8tZ

аинвsонаиtивн Iz,zI,I€ вн

OlO-,' 000r9 0096t (ooz,Oz t) 008zI
(очп) srg rrхIftч

иIчнчIгчdJнfi
lгVиlгIlф 0 008z, (0000Е) 008zI

,lxlmg qиJrvll sxv оът 000t9 000ýЕ (оооов) 0

эинэrэtsJо
хнеgdаgз бq_

эохэвогdо},i 0 00rI (oort) 0
чJ,JоиlиоJ,а

ьsнчtJвьвноsdац оrиц,{r,аоll orI.I9I.1a
9Jrol4lпor;)

швнсrвьвцоgdац

ципвOпнвJdо аинвsонакхq вЕш olfBhBH ац trorrdau вс опнанаllсц BEoJ оrвhвн вн

41 си 71 ,drз

,ссоrиYо

эн ешDIицв, O.rOHBerO,( rинеьиrrаg,{ .J IzOz аинаhэr g ,о]чJэонrох нэьвlruо rвJиuв)

'9,{d ,cнr ПqZ' JэrrsЕJ,coc ло{вIсл с ииSJсJааIооэ { в{rээП9о IrеJлхзя

I0Z,I |,80Hrt бN 66lao Фl
\(пппо€llнD?аоqulсоншаhшо HDx)aа)) 66/t Аsц 8€-Z€,uI €-rZ ,u ,0Z,u ,0I,а ,I

-о

эаgluооэ,4toHHDQ 9

LтIпцшl цЕнаЕд)л ,ý,l

иип9dэЕэФ цохэииэсоd эJо{rвs s rсJоIrrsвюЕэdц еsюэп99 яtсtrаdэ хtчнжанэts иинэхФflЕ о gин

хнаохвdlэ и rФrн rинэжиsi l,{оIэь,{ с 'ш€хинJоgвd аtчннаuсиьэdэII/эшiнвYlча \sлкк' шiэжвdlо '
etrKdJ иоJвl,то , хlqннвшsa 'цэжаiвrш эsIээh?х s slэIlэdэ хшlжэнаY иинэжиаi о эrэшо 8 zzlэхоd:э

,Еоэн?Ез хкlнзtrнядIтrяэйrоп вrаЙ rtтr,эьэ оп вrоdоgо/оЕqr"э эЕЕr

sJсtsэdэ хЕнхэнэЕ иинах(иsЕ о эJашо s uнэrавJсtrэdц хвсн€sе хЕннеYнадIчянаь,{IIоп о ш-lтlвltdофнп поrс

цояоснениф и цонноIfrIиJсаsни 'цэПýаr эsэd69d s вsrэаmgо иинэя(ошоц повоэнениф а

Jо{к€иdэJхЕdвх sюпэdэ хlчюкэнэts иинэжиsr о вrэью энншЕ (0ýzI exodrc) ваrээm99 аэн€IIв9 лохс

8 ?нэrЕеIсtrэdц и smtrэdэ хкнжэнэv иинажиsЕ о эIаьJо s Еrнdrэзd Еrrtsэdс хIчнжанэts хЕхоrоп о шiтIвWdо(Е

:эжин енаllsвIaЕэdll

вснztгвg о.rояэdэrrгшх,(g <<еаrэvоdэ эI{нжэнэЕ> 9971 эхоdrс оц хtчннажеfuо 'Еrэiаdэ хIT нжэнэЕ Ed,{Lt {dr,J
,Hl 

J бN I I?e,e0,a0 tцо Фd
ппIIe-Ie ,u ,?

:бтdaтгýOаd ,-0dФпгт

0,90о?оФ)te-OZ
-f

:бб_80 lllo-p'dITzE

бI,90DнпI e-lI
0l0Z,I Iн€tшо Фd

о2оннаQuсdаgш^'qш2онlцаhuю gDхэd?ulllD?хлgт ar6/, 
^gц

8€1€ а 't€,te ,u ,0
z T TT,u 

,I

э9аа{п

Bs.rcEad) аЕнжана!"},t

0,

J IzOz'zI,I€ вн оlиньоJrос оц вин (оrа анqоJнвнпФ '€т

0z,zl,IE вн

98ýý ,J 
0zoz вt 0l1.I

99ýý ,J IzOz в€ 0Iдl 66zl
Е8ýý ,J 

0zoz в[ I9йl S9tEпBdogc п яB]oiE
g9ýý ,J IzOz Bt ý9€, 69х
z899 ,J 0z0z в€

a999 ,J IzOz в0 Lбnz

l8ý9 ,J 0zoz 8ý

l9 ýý ,l IzOz Bf

08ýý ,J 0z0z в, 8l8€
bBxJdo.Lиrad)

оJпэа -
,J |a|a ес zLS L 9ra?

brrъIBf, вхоIl аинвsон JrýЕfЕ Еон Еоиdац
ац яoJ-вl,ro

ац orBtlBH вtsоalI
паноу вн уоIвшо

0r€I 9л Lll ,9Iý I 9T06l

вгоJ
(хоJls9,0 чrlчgиdц , LE\

99уЕ aЕOчIэr хпrп zLEl
J,эII хlqшпчrllч9и IlEI ,980l l0rIl ь66ч|:эIIэиh ytol а

чrцgввннэ 0l€I 9у Lll 1,9Iý I 9z06I

аинвЕонаиливн Еох
lt)lo

бI,zI,I€ вн 0z,zI,I€ Ен Iz,zI,I€ вн

IэII хIчrfiповЕнн
|66ч|

еtsоJ оJонJэhJ,о
zEOn

вчIаl,э troJ IzOz в[ вш

l,t ,и El 
,dJэ

,.lэоlfрsо€чrоl] эн оаrээmgg ,{Yor шонJэшо а илт,qЕ l 
-

rчпцвt п lчlпfi 1

и л^tвхиьvвdtsоц и ии{вr{иmЕвlэоll ,lEl

I

:sоuDала

ý€8

8€б L6ra
,8ý

6ý9

aLg L
09ýý

L ý у с

Г

gIJонкажlIоЕЕ€ ввurdоrиrаdу,_1

оп
yeнHёi:i]::- - - 

-

цtчlнdхопэн) чrгrчgиdх g€ннэffэЕаduовdэн) 0rrl эхоdrэ orr

: ээпо{,{trэrс цо9оэ J,эиfflеrэПэdtl (('од!'
цоннэжвdrо'иrlчgиdх ионнэrаrэdпэеdэн еd,ftr,&tз

<(хоrrч9, цIчrlчdхоuэн) чIrЕgиdп rЕннэIfаtsаdцсвdэн) 0lg1 ихоdr,с эпвrэо g
,еrвlлIЕ

0l/

l88

()Iorlca,( цIсrI9d)rопэн) чшIчgиdu ьвннэrrаtrаdпсвdэц,9'9

157

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



жЕг 0a|Z 908va z8699

вrеIвf,вхоп aиHBsoHa}ýEEfI tsох J 0z0z в€ J IZOZ в€

€odeaoI La009 88z9z
J,tIэf gин€tЕхо 'Iogвd

x{BYodIl Io La009 88z9z

ьlёtвrауоц ýпнаsонrиlпвн YoJ 0zoz EoJ IzOz

,I sи il ,fuэ
:ээпо{,{vэrс цоgоa J,oшrEelcladx lwoxd r

бббIDнпо2о6

-о|fээsа

IчEoxcBd и IчЕохог аrьоdп

:ээпоL{trаrс цо9оэ J,эшrsвmrаdп

йIсончIIэJ.вэY j',I€tsиа оп J,{rcf 'rogзd 'иигtхdtsоdп 'aodBsor юsннеЕоdп

0rOZ t I,80 11lo ,Qаа) н,€ ф,tбббt i, ,
ФJ DНПФНПИ,,|Iо€Dхпао?оннаQ саа8шл 

,
|(пппD€пнD2аорQоюD]D бб/0 [Аsц 

,€Z-Oс ч
птOaтm

.uо раd) н€f бNбббt'10,90 ulоФd DнпФнпио?оннтOпа
quюонulаhulо gDхсаашлп?мg) 6тgц ?t-Z€ ,u ,It-tZ,u 're-[Z ,u'0l а

:qоulхD

ишончl€lваv швYиа и{Iчнычgо оц latrolJBd

эgHHoQ

пIJончtfаIБаts иlЕtsиs и{Iчныч9о оц нrохоY ,Iý

xBrB.r,crfcod хrчпоснвниф о ,(rob.l6 >r впневJБоп

Ih

пп.Еп

|а tr): _,

I

ш
BBEfl

I

z € ч

a Е у
trох

гl

цIчаоJоlfЕц циm,&rar) qrrчgвdп tt -l 998 8z0l

оаIJчrэJ.Е€ь9ю аalr]лз
l

€н ,ftоIrвн оu (ЕохоЕ иHHsoLaý rE 998 8z0l
, I z Е ,сrаIвrвуоц аннааова Е ,J 0z0z 8tЕох

tчrоIJвd аяь{Ф g8I 86z
0ч LZ

цончllэrиdо8.LоJвlгg с хIчннвtьяJ,(т-.f

бELz 08
эЕннэь 8tLa

8zLz 0a
ElJoEE!'

ох.dоJиtsэй) цо)Jdоrлgог 

-

(и

8 вsrээIп,{ли оJони и €шлI илlПв€шЕd ю
вилоlfоIOЕJэиlIo

azLa
хЕнsонсо laLa 0I

0aLa ý8I 8rч
у 0lLz

19trоIоr
I.IIoltI?a Еt9е

цо>rэdоrипаdх) цоясdоJJ,{9эг zt9e
_!о

It9z
:эIIсиь KoI а
пI/охог 0€9z

lJoU х оiина 0a9a сý0€ €9tI
вrпно хпJIo 0I9z

I ч ý

БшэIв[в)lоu аинЕsонаиивн Yo}I
,J 0zoz вt J IzOz вt

J IzOz вt

д 1 си 91 
,dлLз

xBHodoJ-l xrcHHEfBa) о г

BIlHaHJBot! rD&dfl

9rl99пdu вЕ ххч tE

ld

a-
эо

,ri

s

Еdэфэ цонd\_rчr ir{ы
aoDloqqo эинвr{dэtrоэ рн lчrох]ф -Е,_ _:lt

xlqнIrxloll?He хlqни и вdэ.шзdвх о.Iох]qiъ:Ёа
-онd,4JчlI,& циrrиdцоdаW'циrпrdшоdаrr LE5i

эинэrаIээпкaо uн l{гoxJed ,oýi\,@

'sоэонrs) Еrэvэdс эинэurиьэdэu 'чIпоп(хl rЕ

th

00Lz
t0I 86z

aL

EzLa

009z

158 П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



oJaf,s

апнваонэилпвн J бl0z J IzOaJ 0zOZ

ьl-tsэчIIиэ€Е sЕrсэьв g аээсиltа rэн€d?э ,J
оJонqrэIин[оuэи оJонhиrони[а
виhоу[онrоп Iэшf аюэпйэо опиII

хсн9dЕэ ,J Ъ8Jээп9о ципхз
o/o0z иIэr, эаIrо9 gсч:,вжrdопсвd

oaвdп rаэr!,и опиr

,I €и 9I 
,dJэ

lчIatr цонJrlrl,о аLэоп

,rэ,tgrэвй эн иrсоriqrэItsэl ионJ,сэи{sоэ s и Iапэа эн чJэончIIэшэV

пIlончlfаIЕrY цонl;ашаоа ч ии:;вь.{ go

'gfd,спr 4gg7 эr,rшdэ s tsохоts найI{оп BroJ lzoz па]оrи оц ,rэrэвпвdхаdч эн rиJJнdIIrа&

'qс?rв{Iч€Фrо ан ,{EoJ иIонIэшо а о{иIшrdцtrэdl] smоноц

итпоилоп цоннааr:)dЕЕ,{JоJ о випснdоОrЕ

,пвIнаилlаl оц впПвпdофпи },

,чсиIIвIJЕIсэпкэо ан эr,опrев цоннеdrсони а иитвdэцо l"Iosrcaпgo ЛrоJ lzoz 8

эl,оlrrва цоннвdrаони s ааfi)чlгэIвtьgо и 19ап:,эrY ,€э

пata -о

sосd,{JаdхиОаьПrаrdансхlчннвао€qrоЦJи,{IвrПовнхвrвdlвсхlчнц'ýlоqоJоаIчннвY.z.9
,шох 

99 цаIrg,(d € l 006 BJHarp эхrо9вdсвd я эи,t,эвь{ в
rинэr'жвfuвнtоs ?,LBIшI.Ia "uo)l 00 

,9,{d 
000ý88l- gоrвrчrfсэd хlslнэшсЕоsrиоdп эинажиIэоv еý rипэdц :аLтш

;;; i;; 9z,gkd |оa9оч "лй" 
J *пй- 

"""rogedBc 
еноrэиьвн ?rIч9 .,g,8 .{яаэсиlrg fdшлаdиts IloJ IzOz Е

'хrияоIrэ,{хиУэоьdэшило'к.IнhIчgовнrэJоrшr8JсоmdэоипвноdоJсиr^llqнне'rsэооиипеdэuо

.ошч9аниtпlвноdоlэишIчяне€rас,сdжалsоrэьэеdхиr,(dts.шqннэь-'{rоIIихнннsЕЕsаоlчЕЕ

:эПиr9рI s нэtsаЕt{dц ,r 
1797 t ноdоr,э хtчннвсrаэ чнэьэdэц

-Hqt 

бJч gOOe ,ю,6е

lцо Фi онпфнпи\(\тlцс х19оNаоqни,800e/I I Аsц
'т 

,Z

:mtOZ,I I,80 ulo66б I,10,90ulо ФJ D

8€-еt,ц'I€-?е ,u
0I ,ц ,t

8,

оaоннаQхdаgшл

wо€рхпацо?о

цlо
HEf

66/,

а

:qоulхо хр9о9Dоu

иIаоцqrаIьаts цолtlэвтпвdуаdш оu ьипвrrф !

I

l

0 0 0
z с ýч

Еох

9HEJdo

,,IэаgниФоiш,, х^,, ооо
)о-tпо .эоIIоJ

((

€цихьиh ,Y,L,

sэасиrа ,в,g

Лrаdс ойпоmж,(dхо
зн эlltrэцэtrsоs эон{иJзJан в, ЕJ,зIш rabc?d s JэuhоIlп{ и rинэПапоц хиннэsJ,эgо, rиЕоаtиоdu эпэч9о
шонIrоц s aoEoxI,o ЕоsЕs оJI, 'шэl, с и€rаэ s оIIиtrоа€иоdц эн ижэJеIru аи)IээыLIоIIо)€ ,,ээаdшrq' oY J lzoz
zб ,,,чrаrлшrdшнаоdrхэIr6,, gуц эснеrug ?н gсаэпвYох?н tэинатпалоrl эоrmжэн rа,ttrнэdв ,,ссэdurе,, ov

вsI]ап9о ишонqlвIшаts цоуrаьиJоuох€ 9о шппвr{dофни,6,9

,(,r 
зlg7 иtпчgиdп цоJсиh Jo 9,/оý) 4argfd 

,cHr 
911 эшw,{с а r9Jип9х цtqнsdаgэd нэtrэиьвн и{оаrJаПgо

,пoJ 
ишнrэы.о в, иtэонtэшо цохэdэrrгв:х-{g винвсишЕоц иоJеГ1 и 4оIеП цонJ,аr,rо

ftsжэп trоиdэш s оrээп rrапи цнdоrох и иипеrинзJdо иJсонqшэIrэtr ЕIеIаrfбэd иrм sJэYаdс хýнжэнэП эинэжиqtr

'эинвоJэос эовоснвниф вн эинrиUs sJ,ЕЕgхо Jэх(оW и[и lеtзхо цЕdоJ,о){ 'иJсончrэJrэv цоннэаIэцrrох ш€ф
rэr,аuнсиdп IчJеts цонJаьJ,о эrэоrl и{аиJIчgос olh 'Iэваtчrрх,{ ..IчIEtr цонIэьJ.о эrэоц rиrlч9оэll 86/r 

^gш 
Е rлн,4п

0

(ээаdUIlс;
{<

Е

о00 € Lz
\0LztI

h

tl €и ,I ,dJэ

иIsнs:],

dоrлаdв1

159

П
РИ

ЛО
Ж

ЕН
И

Е №
 7



,ииПеdэtrэФ 
иоrсииээоd s

'иlэонJэьJо кохоdэrlruJхdg rинэIIЕеJэоо ииrcшиаеdп с
lzoz et sJ,сТlэdс хЕнжэнаY эинэхиsY и иJэонqrэJ.rэY о:э нrеr.sr-.irэd
'efroJ |Zoz rdgвхэts L вн tяиЕrоIсос оrr <ссэdшrr6> еаrээmgо
эинэжоrоп эоаоснениф хвJj{эIIсв хнннэsrсэПfс хаэв оЕ онdэsоIэfi
чJ,сонJ,эьJо rвхсdэrrгеrхdg rЕsotsoJ rвпэв:еrгиdп .оlинэниLtпэшвg

,EoJ 
IzOz вs

хваоонениф о ,{rэьrо и fснеrгеg ,{ttохоdаrlгелхfg х иинэнсrоп .roJ IzOc Е[
хЕнжэнэr иинэхшЕtr о вJэhJо 'YoJ IZ\Z зЕ вIгвIипв)I хвинэнапЕи 9о
шor s 'хвrвrчrfсэd хrчвоонвниф о .ftэшо и z(снеru9 ,fitохсdэrIrвrх,tg х
'YoJ IzоZ во хеrвrsш.(gэd хнаоснвниф о зJ.abJ,o 'eI|oJ |zOZ rdgФIэr I Е вЕ
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к При@зу МяниdеЕтф финансов

(ь оед, пояiФа мйнФина РФФи
от05,10.2011N9 l24H, Ф 06,о4,2015lФ 57н,
оr06,0з,2013 Ns 41н, or 19.04.2019 м бlн)

Бухrалтерский баланс
на Зl декабря 2О19 r.

Форма по окУ

Дата (число, месяц, год)

Организация Акционерное общесгво "Элпресс" по окпо
инн

оквэд 2

Идентифи{ационный ноуер нало,о,]лателощика
}лд экономической Призводство диодов, транзисторов и прчих полупроводниковых прибои)в,
lеяrеJrьности включая светоизлучаюцlие диоды, пь€a}оэлектрические прибор5l и их части

]кционерные бщества/Частная собсrвенность по ОКОПФ / ОКФС

по окЕиfuиница измерения: тыс. руб,
МесrонахФ(дение (адрес) 4з(ю01, мордоsия респ, сарансх г, васенко ул, д, N9 J0

Бухгалтерская отчетносrь подлФкит обязательному ауаиту [1] Д ! НП

Наименование аудигоро(ой организации/сфмилия, имя, отчесrво (при наличии)

индивидуального аудитора ооо "силдудrт'

Идентификационный номер налогоплательщика
jудиторскоЙ орrанизации/индивидуального аудитора

}новной lеудdиrвенный ре-ис-рационtsь й tsомер

]удиторскоЙ органязации/индивидуального аудитора

инн
огрн/

огрнип

наименование по(азагеля 2 На l1декабря
2019 г ]

Актив

I. внЕо5оютныЕ Активы
нематеоиалбные акrивь
Резчльтаты исФепованйй и DазDаЬоток
l]ематерйальяые .оисковые акrивы
Материалыые поисковые апиза

21
Доходнь,е моlения в матеоиальные

Фивансов!е влохения

ta
оглохенные налоrовые активы

'] Прочие знеобороlвые акпвы

II. оборотвыЕ Активы

Налог на добаменную стоимо{ть по
приобретевным ценвостяg
дебитокаая задолженносrь

Прочие оборотвые активь

19 2020

0710001

2

бз980494

1з27011154

26,71,2

L2l65
з84

1з270з3461

L181з26006927

l120
i130
1140

1150

i]90

ir 10

14 2919 510 ]1798

11/0
l180

i100 9 5]0 11 798 1t 29t

20.,

1240

1250

1260

l210 2r9

1 670 1 006 2 980

40 000

7 005

I82

:2]0
1220

44 000

8 ]45

4r 000

4 |2|

1200 54 2з4 4819з 48 з0]
59 991 62 594

з,1

бмАнс

Организаllионно правовая форма / форма собсrве8ности Непубличные

l 2018 г.1

На 3! декабря
2on г-s

lб
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Форма 0710o0t с.2

2019 r,r 2018.,4 2017 г,5

47 5101з10
Соб.гвенные акциф, вы(упr!€ннне у

( )1]20
Пер€оценка внеоборотнь х акrивов 1з40

Добавочныи капитал (6е] лереоценки) rз50

47 510

)l

47 510

)

1з60 528 з82
нераспределенfi я прбыль (t€покрыrый

}6ыгоО Lз70 II745 l0 908 10 177

1]00 59 827 58 946 58 069

ry. ДОЛrОСР]ОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
1410

оrлохенные нало.овые обязатель.тва 1420

14з0оченочвые обяэательсгва

-прой-обй,еJ,t{,й--
]450

1400

t510

v. крлткоср!о{ны Е оЕя:}АтЕльствл

Кр€диIоро€я задолх€вносrь 1520 ] 8iб 1 045 4 525

Дрходы бYдуцих периодФ l5з0
оценочны€ обязатФьсгва l540 з9
ПOФие обязательс.вэ 1550

з 9771500 1и5 4 525

l700 бз 744 59 99l 62 5ч

пАссив

пt. клпитм и рЕзЕрвы 6

Усrаввый (апитал (оиадочный капитал,

упавный фовд, вmады товарищей)

5,]

Бмлнс

Елисеев 8,8
(рrшифровв подпgси)

7
frсоdской Федерiч,и от б иФя 1999 r, Nе 4зв (по 9мючению мяниффтва ю(тцяи РосоiйоФй Ф€jефции il9 ф17-пк сrб авгусrа 1999 r, ч{Фннь и приЁз в

Еуrr.рсrФюй хrFраци, не яр(д.{ФI фGътФи об отдел*ц апив l обяfuфх юrуr лриводиф обцей фпиой с фdрыФ б поя.нфиях k

l'rfurрскоиу баланс-у, Фи Фхдый из эпl пфФтФей в ФдельФ не<ицеФнен для olreнu заиftр.соФNными пФsцfuя t фqлнффФ пфхёния
о0..ниrции или финаковыr р€зульrатов ф деятФ*(m,
], уЁ!ффся d,Фая дrа о
a. УrевФся прелм}ций rод.

l, r.аз"ва." .о.1 пред,Ф"уюцfi прёдlдуч€iу
Ъ, Н*фi.р*flая орrsни!ациr иff.куf, убаяявй rвздел "цФфф фина|Фффвre , внФо пцФтФф уФа9ннй каппФ (смадочяй епrrм, уФа*9й ФФд,
Baдr фФриц.i)", 'с.6(EHHU. ахции, .lry!ffiные у аrцфнеров', 'дрбафчн!i Ёппа", "Реэер€н!й ЁппФ' и 'нер*пфдФФна пр{бift (непоФlJьй

'с.ц)' 
нею',ёFlФя орфв ёюй ф*д', 'цефй кФиiФ". "целф* (Ёд(Е", '(ьнд нед!*и.оrо й оФбо цЕняф дqхиffi

!у!rеФф", "Рв€r.яф и 9нdе ЕftФе ФФцы' (. 5юl{8 Ф форffu н.конiер{кой ор.аяФц,я и Fфн*ф ФФрi,рФФнd я,ущФФ),
z ЗФ и D друrих (фрffэх оФ Dчлафlй мя сФrtrаФцаt i]сeФь мý*(я. крYглý.кобrа!,

лпрЕс

наииеtюмние гюrэзтеля'

.yn'4
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к пряЁзу мrн(оёрФ финасф

(в ред, ПриrФ Мйнфива Рфсии
оr 06,04 2015 N9 57я, от06,0з,2018 Ne 41з,
от 19,04 2019 Ns бrв)

Отчеr о финавсовых резульrаraх
за 2019 г,

Форма по ОКУ

Дата (число, месяц, год)

Ь"r"ц"" А*ц"о""р*о" общесrво "Элпресс"

}вrrифиrачионный bor,rep наrюгоплательциr а

L хономической Произsодство диодов, транзисrоrов и прочих полупроводниковых прибороs,

по окпо
инн

оквэд 2ьности вкrrючая св€тоизлучаюuц€ диодь, пьезоэлектрические приборы и их часги

изационно лравовая форма / форма собственносги Непубличные

рные общесгва/часrная собФвенность

ца изt4еревия: ьс, руб

ло ОКОПФ / ОКФС

по окЕи

2 2020

rз27011r54

26,11,2

07l0002

бз9804s4

12r65 lб
з84

(! 774)
(

(

9 562

2110

2120

10 407

(1276)2]00
1210
712о

-200 (| 714)
2зl0

] rба
(

268
)

)

2460

(1276)

2 8з4

(1)

251 ) ( 2l9

2з)о

241?

2]]0

2411

24]о

46

11з9

2]40
2з50
2300

2400 88l 8l/

наименование показателя 2

Се6€сrоимосъ продах
8аловая прибы]rь (фыто()
Коqмерческие р€о(оды
Управленчесме рас,оды

Прибьль {убыток) от продаж

Доходы от участия в других ор.анизациях
Лроценты к получению

за 2019I ] за 20]8 г,4

ппибыль (чбыток) до на, |oI ообложевия

в,.ч текуций налог на прибыль

l Оrлохевнай ю,фг на прибыль

Чиоая прбмь (фыток)

I

19

f
(
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ll

Форма 0710002 с, 2

наиЕенование поiазателя ] за 2018 г.4

Разводненная прgбыль (убытоО на акцию

пояФения R бигалтеф(ому флансу и фету о ф4вансобш результатах
Ф ф 6,тиrrýфу у*ту "БYIгмreр.(ая orФ орrан@lуя' ПБу 4/Ц }rермавgн при(Ф, trинфе!.Ф ФиЕr@

lDедерiции оr б иФя 199а r. iB 4зн (по ýUю*нию мrя!Фр.rв Фщи Р!Фйс{ой Федерацlt м Йl7-лк Ф б ааrуФа 1999 r, yмgнel пвrЁз .
реги.Фации не нуrцаФФ), показатФи об отд8*!х апивахl .6яэтФmа мог!т пр}водиЕя в отчете о прибыляl и фьRах общей c}Hмon с

в пояснениях ( фчеry о прибьлях и убатках, ейи бхдь й в этих пока!rелей в ФдФьяоФ Rе<ущФ*неN для оцен{и rаиftффФi8!нй
фиФнфФФ поmхеiиr орrанизции ши фи*нфщ р.зультfi

пеФiод прёдьяучrеrо .ода, анФrннdй оiФdу Ер.Фду,
оrрахафФ за мrнусоп налоr. ва дdаФннrф dоиWь, акциэф,

фиNан.овь й репл ьтат периода определ iе@ как сум на Фрок ' Ч и Фа я п риб м ь (убыто{) ', 'Резул ьтат от псреоц€ н хи в необоротнь х а кти фв, Nе

. ч9сrую прибшý (фшоr)периодаi и 'Раультаr Ф прФих опефцйй, нё ьифеньй. чисryю прибьль(Флф) опmноrо фр,ода'

L

_frtL

За 2019 r,]

25l0

Результат от пер€оценки внеобортннх активов,
не вхлlо€еныЙ в чисrytо прибыль (Фыr.х)

2520
881 a7J2500

Результат от прочих операций, не вмlоФеный
в чистчю прибмь (убыток) периода

Совокупньй финансовый ре.]чльт.т периода 6

Базовая прибtiль (Фыrо{) на акци,о

2910

Елисеев В,в.
(р-"Фр""- 

"од"re'

1

2900
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Фотоприложение: движимое имущество АО «Элпресс» 

      

      

      

167

ПРИЛОЖЕНИЕ № 10



      

      

         

168

ПРИЛОЖЕНИЕ № 10



      

      

      

169

ПРИЛОЖЕНИЕ № 10



      

      

      

170

ПРИЛОЖЕНИЕ № 10



      

    

171

ПРИЛОЖЕНИЕ № 10



Копии источников индексов ГКС производителей промышленной продукции за 1997 г. 

https://gks.ru/bgd/free/b00_24/IssWWW.exe/Stg/d000/I000470R.HTM 
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Копии источников индексов ГКС по ОКВЭД «Промышленность» за 1998-2022 гг. 

https://rosstat.gov.ru/price 

 

https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/Proizvoditeli_Ind_VED.xlsx 
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https://gks.ru/bgd/free/b00_24/isswww.exe/stg/d000/000822-10.HTM 
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https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/101_22-06-2022.html 

 

 

https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/118_20-07-2022.html  
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https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/134_17-08-2022.html 

 

 

https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/156_21-09-2022.html  
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https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/173_19-10-2022.html 

 

https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/191_23-11-2022.html 

 

https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/210_21-12-2022.html 
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https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/6_25-01-2023.html 
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